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PROSPECTO DO NEST ARB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ n° 12.740.151/0001-65

(“FUNDO”)
Classificacdo do FUNDO junto a Comisséo Classificagdo do FUNDO junto a Associagao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)
MULTIMERCADO Multimercados Multiestratégia

Data: 17/11/2010

Base Legal: O FUNDO esta em conformidade com as Instrugdes n°® 409/04, 450/07, 456/07 e 465/08 da Comiss&o de Valores
Mobiliarios (CVM).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIQ@ES
DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA
ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU ADEQUAGAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS
COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE
APORTAR RECURSOS ADICIONAIS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E
PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS (FGC).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA COTA COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PARZO
INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVELN AO INVESTIDOR DO FUNDO DEPENDE DO PERiODO DE APLICACAO DO
INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
DIAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

ESTE FUNDO ESTA SUJEITO AO RISCO DE CONCE[\ITRAQAO DE MAIS DE 30% DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO,
AINDA QUE DE FORMA INDIRETA, EM ATIVOS DE “CREDITO PRIVADO”.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

Data de converséo de cotas: 15° (décimo quinto) dia corrido apos o pedido de resgate.
Data de pagamento do resgate: 3° (terceiro) dia Util ap6s a data de converséo de cotas.
Prazo de Caréncia para o resgate: N&o ha.
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l. Metas e Objetivos de Gestdo do Fundo
O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital através de uma gestdo ativa de
investimentos, visando exceder a variacdo do CDI.

Il. Puablico Alvo
O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral que buscam superar o CDI.

Il. Politica de Investimento e Faixas de Alocacao de Ativos

A politica de investimento do FUNDO consiste em alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patrimdnio liquido em cotas do fundo Nest Arb Master Fundo de Investimento
Multimercado, inscrito no CNPJ sob o n.° 12.799.211/0001-15 (“NEST ARB MASTER FIM”), fundo
gerido pela GESTORA e administrado pela ADMINISTRADORA. A politica de investimento adotada
pelo NEST ARB MASTER FIM possibilita o investimento em mercados de risco variados com nivel de
exposi¢do acima do patrimonio liquido, inclusive por meio da utilizagdo de instrumentos negociados
no mercado de derivativos e de liquidacdo futura, tanto para efeito de protecdo da carteira (hedge),
quanto para maximizagdo dos ganhos do NEST ARB MASTER FIM, operacfes as quais estdo
sujeitas a variagcfes bruscas e expressivas de precos. Tal fato podera acarretar aos cotistas perdas
substanciais ou mesmo perdas superiores ao capital investido (situagcdo em que o patriménio liquido
do NEST ARB MASTER FIM passa a ser negativo e os cotistas deverao realizar aportes adicionais de
recursos). O objetivo do NEST ARB MASTER FIM é proporcionar a valorizagdo de suas cotas atraves
da aplicacdo dos recursos em uma carteira diversificada composta por quaisquer ativos financeiros,
valores mobiliarios e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
podendo compreender desta forma diversos fatores de risco e diversos mercados, nos termos da
legislagdo em vigor, sem compromisso de concentra¢do em qualquer fator de risco especifico.

O FUNDO podera adquirir cotas de outros fundos de investimento que tenham politica de
investimento compativel com a descrita acima.

- Composicao da Carteira:
O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio investido em
cotas em cotas do NEST ARB MASTER FIM.

O restante de 5% (cinco por cento) do patriménio liqguido do FUNDO é mantido em depésitos a vista
ou aplicados em:

I titulos publicos federais;
Il titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira;

i opera¢gBes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional — CMN.

Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita aplicacdes em ativos de crédito
privado, a ADMINISTRADORA, a fim de mitigar risco de concentracdo pelo FUNDO, considerara,
como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos na consolidacao de seus limites, salvo
se a administradora dos fundos investidos disponibilizar diariamente a composicdo de suas carteiras.

Em nenhuma hip6tese o FUNDO pode aplicar mais de 50% (cinglienta por cento) em cotas de fundos
de investimento classificados como de crédito privado.

- Outros Limites:
O FUNDO pode realizar operagcdes na contraparte da tesouraria da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de empresas a elas ligadas.
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O percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a elas ligadas nao excedera a 100% (cem por
cento).

O FUNDO pode aplicar, até o limite de 100% (cem por cento) do patriménio liquido, em um mesmo
fundo de investimento.

E vedada a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no FUNDO.

- Derivativos:
O FUNDO pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de operacfes nos
mercados de derivativos e de liquidacgao futura.

N&o ha limite maximo de exposi¢édo do patrimdnio liquido dos fundos investidos nos mercados de que
trata o caput.

As operagbes com derivativos incluem-se no cdmputo dos limites estabelecidos para seus ativos
subjacentes.

V. Processo de Analise e Selecdo dos Ativos

Para a sele¢@o de ativos, utilizam-se metodologias de andlise macroecondmica, fundamentalista e
técnica, bem como comparativos de indices financeiros. Algumas estratégias utilizadas na gestao
(arbitragens e spread) utilizam modelos matematicos de precificagdo de instrumentos derivativos
como Black & Scholes.

V. Prestadores de Servi¢cos do Fundo

- Administracéo:

A administragdo do FUNDO ¢é exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61, devidamente autorgada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n° 4.620, expedido em 19 de dezembro de
1997, doravante designada como ADMINISTRADORA.

- Gestao:

A gestdo da carteira do FUNDO compete a NEST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Rua
Hungria, n.° 620, Conjunto 41, Jardim Europa, S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
07.153.847/0001-55, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n° 4.620, expedido em 19 de dezembro de
1997, doravante designada como GESTORA.

- Cust6dia e Tesouraria:

Os servicos de custédia e tesouraria sao prestados ao FUNDO pelo BANCO BRADESCO S.A., com
sede na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob 0 n° 60.746.948/0001-12.

- Controladoria:
Os servicos de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e
de passivos (escrituracdo de cotas) sao prestados ao FUNDO pela prépria ADMINISTRADORA.

- Auditoria:

Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n° 52, 4° andar, inscrita
no CNPJ sob o n® 57.755.217/0001-29.
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- Distribuicéo:

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocagédo de cotas do FUNDO serdo prestados pela
prépria ADMINISTRADORA e/ou por instituicbes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto,
sendo que a relacdo com a qualificacdo completa destes prestadores de servicos encontra-se
disponivel na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA e da GESTORA e no website da
ADMINISTRADORA no seguinte enderec¢o: www.bnymellonl.com.br/sf.

- Outros Servigos:
O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, podera contratar outros prestadores de servigos
de administracéo.

VI. Taxas e Encargos do Fundo

-Taxa de Administracéo:

Como remuneracédo de todos os servigos dos servicos de que trata o item V, exceto os servigos de
custddia e auditoria, € devido pelo FUNDO aos prestadores de servigos de administragdo o montante
equivalente a 1,80% a.a. (um virgula oitenta por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO.

A remuneracéo prevista, acima, deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 5°
dia util do més subsequente.

Os pagamentos das remuneracfes a ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos de
administracdo serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles
ajustados, até o limite da taxa de administracdo acima fixada.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

A taxa de administracéo prevista acima € a taxa de administracdo minima do FUNDO. Tendo em vista
gue o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de
administragdo maxima de 2,30% a.a. (dois virgula trinta por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO.

A taxa de administracdo méaxima, prevista acima, compreende a taxa de administracdo minima e o
percentual maximo que a politica do FUNDO admite despender em raz&o das taxas de administragdo
dos fundos de investimento investidos, que esté limitado a 0,50% a.a. (zero virgula cinquenta por
cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO.

- Taxa de Performance:

Adicionalmente a taxa de administracdo tratada no item anterior, o0 FUNDO, com base em seu
resultado, remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da
valorizacdo da cota do FUNDO que, em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do CDI
(taxa de performance).

A taxa de performance é apurada e provisionada por dia Util, até o dltimo dia Gtil de cada semestre
civil e paga & GESTORA no més subsequliente ao encerramento do semestre civil, j& deduzidas todas
as demais despesas do FUNDO, inclusive a taxa de administragdo prevista no item anterior.

Nao hé incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor
por ocasido do Ultimo pagamento efetuado.

- Encargos do Fundo:
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Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, constituem encargos do FUNDO as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatérios previstos na regulamentacéo vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos

cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

o)) parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO
pela ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembléias gerais das companhias nas quais 0 FUNDO detenha participacao;

i) despesas com custddia e liquidac@o de operagfes com titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros;
)] despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobiliérios.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta da
ADMINISTRADORA.

VILI. Apresentacdo da Administradora e da Gestora

Histérico da Administradora:

O BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. € uma empresa subsidiaria do The Bank of New York
Mellon Corporation, constituida especificamente para a administracdo de fundos de investimento no
Brasil, autorizada a administrar carteiras através do Ato Declaratério n° 4.620, de 19 de dezembro de
1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros é um dos maiores prestadores de servigos financeiros para
gestores independentes e investidores institucionais, provendo servicos de administracdo fiduciaria
de fundos de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID -
Associacdo Nacional de Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundacdes, seguradoras e sociedades de capitalizacdo. O BNY Mellon Servigos
Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servicos ricos
em informacéo e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The
Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinag&o dessas duas
instituicfes financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servi¢os financeiros no
mundo. Juntas, as duas instituicbes tornaram-se uma das lideres globais em administracdo e gestao
de ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus servicos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos
financeiros focada na gestdo de ativos financeiros, opera em 34 paises e atende a mais de 100
mercados. A nova instituicdo € uma das maiores em servi¢os financeiros para pessoas fisicas e
pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimbnio, administragdo e
controladoria fiduciaria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation
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utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus
clientes.

Histérico da Gestora:

A Nest Investimentos Ltda. € uma empresa independente constituida para a gestdo de fundos de
investimentos no Brasil e tendo sido autorizada a administrar recursos de terceiros através do Ato
Declaratério CVM n°. de 28 de marco de 2005. Os sbécios da empresa possuem uma soélida
experiéncia no mercado de capitais, principalmente na area de gestdo de renda variavel e
instrumentos derivativos, tendo atuado em instituicdes financeiras brasileiras e multinacionais como
Merrill Lynch, Banco Garantia, Banco Fator e Banco Itad.

VIII. Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o Fundo
Analise de Risco — Dimensiona e monitora os diversos riscos assumidos pelo fundo, utilizando os
modelos matematicos mais modernos de analise de risco como: Stress Testing, VaR, Backtesting e
Stops.

Recursos tecnolégicos — Utilizamos os principais sistemas de noticias e cota¢cdes nacionais e
internacionais (Bloomberg, Broadcast), além de sistemas proprietarios de controle de posi¢ées e risco
em “real-time”.

IX. Condi¢cdes de Compra e Movimentacdo de Cotas do Fundo

A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por: débito e crédito em conta
investimento, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou
através da CETIP S.A. - Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

As aplicacbes realizadas através da CETIP dever&o, necessariamente, ser resgatadas através da
mesma entidade.

O FUNDO néo recebe aplicacdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos feriados
estaduais e municipais o FUNDO operara normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo
aplicaces, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates.

O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que o
fundo atua.

- Aplicacdes:
Nas hip6teses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como efetivadas, apés a
efetiva disponibilidade dos recursos na conta investimento do FUNDO.

E facultado a ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO,
aplicando-se tal suspensédo indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do
recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicacdes.

Na emissdo de cotas do FUNDO serd utlizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

As cotas do FUNDO n&o podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por deciséo judicial,
execucao de garantia ou sucesséao universal.

E admitida a inverso feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os efeitos perante
a ADMINISTRADORA, cada co-investidor é considerado como se fosse Unico proprietario das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando a ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor, isoladamente e,
sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e
praticar, enfim todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas.

6
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As aplicagGes deverao ser informadas até as 14:00 horas. Aplicagfes realizadas ap6s o horario pré-
determinado seréo consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Resgate:
O resgate das cotas do FUNDO ndao esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado
a qualquer momento, sendo pago no 3° (terceiro) dia util da data de converséo de cotas.

Fica estipulada como data de conversao de cotas o 15° (décimo quinto) dia corrido subsequente a
solicitacdo de resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributério do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos,
a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates,
sendo obrigatéria a convocacédo de Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia
Gtil, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

b) reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;

c) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
d) cisdo do FUNDO;

e) liquidacdo do FUNDO.

Os resgates deverdo ser informados até as 14:00 horas. Solicitagc6es realizadas apds o horario pré-
determinado serdo consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Limites de movimentacéo:
Aplicagdo minima inicial: R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Aplicacdo méaxima inicial: N&o h4, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que pode ser
detido por um Unico cotista que é de 100% (cem por cento).

Valor minimo para movimentagéo: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
Saldo minimo de permanéncia: R$ 10.000,00 (dez mil reais).
Prazo de caréncia: Nao ha

X. Politica de Distribuicdo de Resultados

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao
patriménio liquido do FUNDO.

XI. Riscos Assumidos pelo Fundo
Por se tratar de um fundo em cotas de fundos de investimento multimercado ndo ha compromisso de
concentracdo em um fator de risco em especial.

O FUNDO podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores com 0s
riscos dai decorrentes.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informag8es disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do FUNDO e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

7
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Riscos Gerais:

O FUNDO esta sujeito as variagbes e condigbes dos mercados de acdes, especialmente dos
mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao afetados principalmente pelas condi¢cdes
politicas e econdmicas nacionais e internacionais.

Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilacao do valor
da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Risco de Mercado:

Consiste no risco de variacdo no valor dos ativos da carteira do FUNDO e dos fundos investidos. O
valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacfes de
precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso
de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o patriménio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados.

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos e dos derivativos pode
ser elevada, podendo acarretar oscilages bruscas no resultado do fundo.

Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobiliarios de renda fixa que integram a carteira
do FUNDO ou de fundos de investimento investidos ndo cumprirem suas obrigacfes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO. Adicionalmente, os contratos
de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo garantidora ndo
honrar sua liquidacéo.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO ou dos fundos de investimento investidos. Neste caso,
0 FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo de 4 dias estabelecido no
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO,
quando solicitados pelos cotistas. Este cendrio pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes das carteiras sdo negociados ou de outras
condicdes atipicas de mercado.

Risco de Concentragdo de Titulos e Valores Mobilidrios de um mesmo emissor:

A possibilidade de concentragdo da carteira em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos ativos. AlteragBes da condicdo financeira de uma companhia ou de
um grupo de companhias, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente
o0 preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode
ser obrigada a liquidar os ativos do FUNDO a prec¢os depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

O FUNDO aplica em fundos de investimento que realizam opera¢des nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilacbes bruscas e significativas no resultado do fundo, podendo
ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do pre¢o dos derivativos
depender, além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacéo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca inalterado, pode
ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como conseqiiéncia o aumento de volatilidade de
sua carteira.
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O risco de operar com uma exposi¢cao maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a
possibilidade dos ganhos do FUNDO serem inferiores aos custos operacionais, sendo assim,
insuficientes para cobrir 0os custos financeiros. Um fundo que possui niveis de exposi¢cao maiores que
0 seu patriménio liquido representa risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos e dos
derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XII. Politica de Admistracao de Riscos
A politica de administracdo de risco da ADMINISTRADORA baseia-se em duas metodologias: Value
at Risk (VaR) e Stress Testing.

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. A metodologia
da ADMINISTRADORA realiza o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de
confianca de 97,5% (noventa e sete virgula cinco por cento) em um horizonte de tempo de um dia.

O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que podem causar perdas
extraordinarias, com quebra de relag8es histdricas, sejam temporarias ou permanentes e consiste na
avaliacdo do impacto financeiro e consequente determinagéo das potenciais perdas/ganhos a que o
FUNDO pode estar sujeito, sob cenérios extremos, considerando as variaveis macroecondmicas, nos
quais os precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. Este teste é
efetuado a partir de um conjunto de ferramentas que incluem cenérios, simulacées de condicbes
anormais para modelos, volatilidades e correlacdes, e politicas de contingéncia. A andlise de cenarios
consiste na avaliagdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de
variaveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de avaliacdo plena (reprecificagao).
Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser
tirados de eventos histéricos (cenarios histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos econémicos ou
politicos (cenarios prospectivos). Para a realizacdo do Stress Testing, a ADMINISTRADORA gera
diariamente cenarios extremos baseados nos cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F), que séo revistos periodicamente pela ADMINISTRADORA, de forma
a manter a consisténcia e atualidade dos mesmos.

OS METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RISCOS A QUE O
FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS
PERDAS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO

Na eventualidade do patriménio do fundo passar a ser negativo, cada cotista, quando solicitado pela
ADMINISTRADORA, obriga-se a prontamente efetuar aportes de recursos em quantidade suficiente
para cobrir integralmente os prejuizos do FUNDO, na propor¢cdo do nimero de cotas por ele
possuido.

Xlll.  Tributacao aplicavel ao fundo e a seus cotistas
A carteira do FUNDO néo esta sujeita a qualquer tributacao.

Os caotistas terdo seus rendimentos sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Sequro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios - IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com
uma tabela regressiva. Comeca com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento (para quem resgatar no 1° dia Util subsequente ao da aplicacao) e vai
a zero para quem resgatar a partir do 30° dia da data da aplicacéo;
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Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidird no Ultimo dia util dos meses de

maio e novembro de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate, se ocorrido
em data anterior, observando-se, adicionalmente, o seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal
entendendo-se uma carteira composta por, no minimo, um percentual médio
de 90% (noventa por cento) do seu patriménio investido em cotas de fundos
de investimento de longo prazo, o imposto de renda sera cobrados as
aliquotas de:

l. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il. 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

1. 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes
com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720
(setecentos e vinte) dias;

V. 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias;

caso o FUNDO esteja inserido na hipétese do inciso (i), quando da incidéncia
da tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido
em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de cada
resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota
entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o
inciso acima.

caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira
composta por um percentual médio inferior a 90% (noventa por cento) do seu
patriménio investido em cotas de fundos de investimento de longo prazo, o
imposto de renda seré cobrado as seguintes aliquotas:

I 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il. 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento
e oitenta) dias;

caso 0 FUNDO esteja incluido na hipétese do inciso (iii), quando da
incidéncia da tributacéo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda
sera retido em Fonte pela aliquota de 20%"(vinte por cento). Por ocasido de
cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.

Como nao ha garantia de que este FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo
prazo, fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a que o
aplicador esté sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista, ndo podera ser entendida
ou interpretada como ato de responsabilidade da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,
tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussoées fiscais, ddo-se em
regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a
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GESTORA ndo garantem aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que de
natureza fiscal.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS
DE LONGO PRAZO

XIV.  Politicarelativa ao exercicio de direito de voto do fundo

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembléias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisbes da
GESTORA em assembléias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a todo Fundo de Investimento (“Fundo” ou “Fundos”)
gerido pela Gestora, e, cuja politica de investimento permita a alocacdo em ativos financeiros que
contemplem o direito de voto (“Ativos”) em assembléias(“Assembléias”). O objetivo da Politica de
Voto é delinear os critérios a serem utlizados pela Gestora em tais votacdes, para fins de
acompanhamento e fiscalizacdo do desenvolvimento das atividades dos emissores dos Ativos
(“Emissores”). O comparecimento e o exercicio do direito de voto ocorrerdo sempre que as
Assembléias tiverem por objeto deliberar a respeito de Matérias Relevantes Obrigatorias, conforme
estabelecido na Politica de Voto, ou, quando ndo for matéria obrigatéria, o assunto for de relevante
interesse do FUNDO, a critério da GESTORA.

A verséo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da GESTORA no
endereco; www.nestinvestimentos.com.br

XV. Politica de divulgacao de informacdes

A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes referentes ao

FUNDO, se obriga a:

a) divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido do FUNDO;

b) remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informag8es exigidas
pela regulamentacéo vigente.

A ADMINISTRADORA disponibilizaré a terceiros, diariamente, em sua sede ou filiais, valor da cota,
patriménio liquido; nimero de cotistas, bem como regulamento e prospecto. A CVM podera
disponibilizar essas informacgdes através de seu site (www.cvm.gov.br).

As seguintes informa¢des do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em sua sede,
filiais e outras dependéncias, a seguir indicadas, de forma equanime entre todos os cotistas:

a) informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias uteis;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
i) balancete;
i) demonstrativo da composicéo e diversificacéo de carteira; e
iii) perfil mensal.
c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do

exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do
auditor independente;

d) formulario padronizado com as informacdes béasicas do fundo, denominado "Extrato de
Informac8es sobre o Fundo", sempre que houver alteracdo do regulamento, na data do inicio
da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembléia.

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisfes da assembléia geral a cada cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizacdo da assembléia, podendo ser
utilizado para tal finalidade o préximo extrato de conta acima citado. Caso a assembléia geral seja
realizada nos ultimos dez dias do més, podera ser utilizado o extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembléia.
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Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de lhe prestar as informacdes previstas na regulamentacéo vigente, a partir da
Gltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia a todos
0s cotistas e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos 0s
cotistas acesso a informagdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou
nas suas decisfes de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a disposicao, pela ADMINISTRADORA, de qualquer
interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

Caso o0 FUNDO possua posi¢cfes ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira, disposto no inciso Il, alinea “b” deste artigo,
poderd omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. As opera¢fes e posi¢cdes omitidas serdo
divulgadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagdo fundamentada
submetida a aprovacédo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

-Enderecos e contatos da sede:

Endereco: Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), Centro, Rio de
Janeiro, RJ.
Contato: Simone Rosa

As informacdes sobre o FUNDO sé&o divulgadas e disponibilizadas nos enderecos acima citados,
onde tais informacdes poderédo ser solicitadas.

A ADMINISTRADORA mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, através do Fale Conosco no
endereco http://www.bnymellon.com.br/sf ou nos telefones (21) 3974-4600 ou 0800-7253219. A
Ouvidoria podera ser acessada pelo telefone 0800-7253219 ou através do endereco
www.bnymellon.com.br/sf, sempre que as respostas as solicitagdes do cotista ao Servico de
Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as expectativas.

As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderao ser esclarecidas diretamente com o
departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, no endereco:

Nome do Contato Felipe Prata

Telefone 11 3035 0000

Fax 11 3035 0000

Home Page www.nestinvestimentos.com.br
Email nest@nestinvestimentos.com.br

XVI.  Resultados do fundo em exercicios anteriores

Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, assim como outras informacdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contébeis, relatérios do administrador do FUNDO e
demais documentos obrigatorios, por forca de disposicBes regulamentares, que tenham sido
divulgados no passado, podem ser obtidos, por meio de solicitagdo escrita, encaminhada a
ADMINISTRADORA em suas dependéncias citadas no item XV, acima.
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