INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Janeiro 201 |

Nest Acoes FIC FIA

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007 10,96%  5,16% 7,39% 15,52%  0,73% -022%  4549%
Ibovespa -595% 0,84% 10,67% 8,03% -3,54% 1,40% 10,89%
2008 -4,15%  6,36%  -4,13%  5/40% 734%  -864%  -1,03% -7,14% -027% -627%  484% 5,52% -4,00%
lbovespa  -6,88% 6,72% -397% I'1,32% 6,96% -10,43% -8,48% -6,43% -11,03%  -24,80% -1,77% 2,61% -41,22%
2009 -6919%  0,04% 3,75%  2528%  14,02%  4,48% 13,59%  5,76% 5,04% 1,56% 3,50% 4,78% 100,42%
Ibovespa 4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,04% 8,93% 2,30% 82,66%
2010 1,44%  -199%  -1,56%  -0,07% -243%  459% 7,87% 1,06% 6,50% 12,83%  0,45% 2,63% 34,79%
lbovespa  -4,65% 1,68% 5,82% -4,04% -6,64% -3,35% 10,80% -351% 6,58% 1,79% -4,20% 2,36% 1,04%
2011 -6,12% -6,12%
Ibovespa -3,94% -3,94%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido -6,12% 17,53% -6,12% 24,75% 254,20%
Ibovespa -3,94% -1,39% -3,94% 1,79% 15,56%
Volatilidade anual 14,26% 14,67% 14,26% 16,80% 28,72%
Tracking Error |'1,45% 12,74% | 1,45% 12,87% 23,34%
Information Ratio (2,03) 325 (2,03) 1,78 1,69
Drawdown -7,44% -7,44% -7,44% -13,98% -35,58%
Meses positivos 0 5 0 7 29
Meses negativos I I I 5 [4

Estratégia de Investimento

O fundo Nest ACOES FIC FIA caiu 6,12% no més de janeiro contra uma queda de 3,94% do Ibovespa. Os maiores ganhos para o
fundo durante o més vieram de posi¢cdes vendidas nos setores de petrdleo (0,65%) e mineracao (0,61%). As maiores perdas foram
originadas por posicdes compradas nos setores de bens de capital (-1,85%) e consumo (-1,46%).

Ao longo de janeiro continuamos a reduzir a exposi¢ao bruta e liquida do fundo, que encerrou o més abaixo da média histérica (vide
grafico abaixo). As preocupacdes expostas no relatdrio anterior, onde a alta dos precos dos alimentos poderia colocar em risco a atual
dindmica das relagdes de taxas de juros e cambio no mundo, se acentuaram. Desta forma procuraremos diminuir posi¢des compradas
nos setores ligados a crédito ao longo das préximas semanas. Por considerarmos que a recente alta das commodities agricolas ndo seja
algo efémero, posicdes no setor de alimentos passaram a ser as maiores apostas compradas na carteira do fundo.
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Informacdes Operacionais
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Custodiante
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Cédigo ANBID
Categoria ANBID
Bloomberg Ticker
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Data de Infcio
Aplicacdo Minima
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CNP

Banco
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Resgates

Conversao de Cotas

Recursos Disponiveis

Taxa de Administragio

Taxa de Performance

PL Atual

PL Médio 12 meses

Superar o |Ibovespa no longo prazo
Nest Investimentos Ltda.
BNY Mellon Servicos Financeiros
DTVM S/A

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 23|
['1° andar - Rio de Janeiro - R]
CEP - 20030-905

['1° andar - Rio de Janeiro - R]
CEP - 20030-905

Tel (21) 3219-2998

Fax (21) 3974 450
www.bnymellon.com.br/sf
Servico de Atendimento ao
Cliente (SAC): no endereco
sac@bnymellon.com.br

ou no telefone (21) 3219-2600
Quvidoria: no endereco
ouvidoria@bnymellon.com.br
ou no telefone 0800 7253219
Bradesco

KPMG

189308

Acoes Ibovespa Ativo
NESTACEF BZ <Index>
Investidores em Geral
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Diariamente

D+60 (sexagésimo)

dia corrido subseqtente

a solicitacdo de resgate

D+3 apds a conversao de cotas
2,50% a.a. (max. 3,00%, no

caso de aplicacdo em cotas

de fundos de investimento)

20% do que exceder o Ibovespa

(semestral), com marca d'agua

R$ 64.966.903,1 |
R$ 44.550.7 18,14

140,0%

##Ndo hd Limites de VaR

' Volume médio didrio - média 6 meses 2 Contribuicao para a performance bruta | O0,0%

Liquida 60,0%

*Nao hi Filtros de Liquidez
Retornos e Exposmoes - POS‘QOGS didrias de fechamento A Nest Investimentos nao comercializa nem distribui quotas 'de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes divulgadas neste
relatério tém  cardter meramente ' informativo. A Nest ' Investimentos ndo se
responsabiliza por erros ou omissdes no contetido das informagoes divulgadas.
Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer decisao
de investimento. A incorporacao do fundo Open Fund Fl Multimercado ao fundo
Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em |5 de junho de 2005. Visando o
atendimento ao exigido pela Lei n® 9:613/98, quando do ingresso no fundo, cada
cotista deverd nos fornecer copias de seus documentos de identificacdo entre
outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao € garantia de
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com: renda varidvel podem estar
expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes. Nao hd garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Em atendimento a Instrucdo CVM n® 465,
desde  02/05/2008, os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua
rentabilidade com base na cotacdo média das acbes e passou a fazé-lo com base
na cotagao de fechamento. Assim comparacdes de rentabilidade devem utilizan,
para perfodos anteriores a 02/05/2008, a cotacao média dos indices de acoes e,
para perfodos posteriores a esta data, a cotacao de fechamento
A presente instituigao aderiu a0
Cadigo ANBIMA de Regulagao

m e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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