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Objetivo do Fundo O Nest A¢des FIC FIA é um fundo de agcdes com long bias, cuja carteira é alocada em sua grande maioria para posicdes compradas em agdes, porém mantém
Supelrar o Ibovespa no longo prazo uma parcela menor em posicdes vendidas. Apesar do portfdlio manter ambas as posi¢des, o saldo € préximo de 100% comprado ao longo do tempo. O portfélio
Pdblico Alvo segue a mesma estratégia top-down setorial do fundo Nest Mile High, ficando comprado em setores que acreditamos ter potencial de valorizagdo superior ao do
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I3 de julho de 2007

mercado e vendido nos setores que esperamos ter performance negativa. O fundo ndo busca seguir de perto o Ibovespa e tem o mesmo foco em preservacdo de
capital dos demais produtos da gestora, e tem como objetivo superar o Indice Bovespa em prazos superiores a dois anos.

Retornos Mensais

Cédigo ANBID Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
189308 2007 10,96%  5,16% 7,39% 1552%  0,73% -0,22% 45,49%
Bloomberg Ticker lbovespa -5,95% 0,84% 10,67% 8,03% -3,54% 1,40% 10,89%
NESTACF BZ <Equity> 2008 -4,15% 6,36% -4,13% 5,40% 7,34% -864%  -1,03% -7,14% -027% -627%  484% 5,52% -4,00%
lbovespa -6,88% 6,72% -3,97% [1,32% 6,96% -10,43% -8,48% -6,43% -11,03%  -24,80% -1,77% 2,61% -41,22%
2009 -691% 0,04% 3,75%  2528%  14,02%  4,48% 13,59%  5,76% 5,04% 1,56% 3,50% 4,78% 100,42%
Taxa de Administracio lbovespa 4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,04% 8,93% 2,30% 82,66%
2,50% a.a. (max. 3,00%, no 2010 |,44% -1,99%  -1,56%  -007% -243%  4,59% 7,87% 1,06% 6,50% 12,83%  0,45% 2,63% 34,79%
caso de aplicacio em cotas lbovespa  -4,65% | 68% 5.82% 404%  -664%  -335% 10,80%  -351% 6,58% |, 79% 420% 236% 1,04%
de fundos de investimento) 2011 -6,12% 0,08% 3,00% 3,65% -051%  -1,86% -2,48%  -2,16%  -544% -11,63%
B lbovespa  -3,94% 121% 1, 79% 358%  229%  343%  -574%  396%  -738% 24,50%
20% do que exceder o Ibovespa
(semestral), com marca d'agua Indicadores Fundo lbov Rentabilidade Acumulada
Més -5,44% -7,38% 100
Aplicagdo Minima 6M -8,69% -2371%
R$ 20.000 12M 2,79% -24,64% 350
Saldo Mihimo 24M 31,19% -14,94% FIA
R$ 5.000 36M 147,54% 5,62% 300
Movimentagcdo Miima Desde Inicio 23341% -9,18% 250
R$ 5.000
Resgates Estatisticas Fundo lbov 200
Conversdo: Volatilidade anual 27,12% 34,40% 150 -
D+60 (sexagésimo Drawdown -35,58% -59,96%
dia corrido subsequente Tracking error 22,42% N/A 100
a solicitacdo de resgate) Information Ratio 1,50 N/A
Pagamento: Meses positivos 32 26 0
3° dia Util da data de conversao Meses negativos 19 25 0
de cotas Meses acima do Ibov 35 N/A U-07  jan-08  ju-08  jan-09  juk09  jan-10  ju-10  jan-Il  jul-l1
Meses abaixo do Ibov 16 N/A
EXDOSi(;éO |I'C]UIda médla | 03% N/A Rentabilidade do Fundo x Ibovespa (base 100)
Limites de Exposicao*
Posi¢des por Volume Médio' Posi¢Ses por Market Cap Expos. Min Max Média
Volume % Acdes Contrib.2 Mkt Cap %PL Contrib.2 Long 60,0% 140,0% 1 10,0%
<lIbi 25,3% 0,4% <Ibi I'1,7% 0,3% Short 0,0% -40,0% -10,0%
>|bi>10bi 42,3% -1,2% >|bi>10bi 72,9% -34% Bruta 60,0% 200,0% 120,0%
> | 0bi 32,4% -4,4% > | Obi 15,3% -2,0% Liquida 600%  1400% 100,0%
PL Atual FIC ' Volume médio didrio - média 6 meses 2 Contribuigao para a performance bruta *Nao hd Filtros de Liquidez #*Ndo hd Limites de VaR
R$ 72.873.505,00
PL Médio FIC 12M Comentdrios do Gestor -2,50% -1,50% -0,50% 0,50% 1,50% 2,50%
R$ 69.827.177,83 O fundo Nest A¢des FIC FIA caiu 544% em setembro e acumula Tecnologia
PL Estratégia . iliari
g baixa de | 1,63% no ano contra uma queda de 24,50% do Ibovespa Imobilidrio
R$ 89.128.935,00 Petréleo/Gas
no mesmo perfodo. Os maiores ganhos no més foram gerados por Bens de Capital
. . . e Mi a
posicdes compradas no setores de tecnologia (0,51%) e imobilidrio . l.neracao
Indices/ETF
Gestor (0,44%). As maiores perdas originaram-se em posicdes compradas Papel/Celulose
Nest Investimentos Ltda. Siderurgia
Administrador / Distribuidor nos setores quimico (-2,24%) e de consumo (-1,93%). Healthcare
BNY Mellon Servicos Financeiros o . ) Energia/s .
CNPJ: 02.201.501/0001-6 Apesar de as condi¢des macroecondmicas globais terem se nergia/Saneamento
: } Aviagdo
Av. Presidente Wilson, 23 deteriorado nas Ultimas semanas, ndo houve um aumento da Educacs
| I° andar - Rio de Janeiro - R ucagao
CEP - 20030-905 volatilidade implicita correspondente, o que nos sugere um pouco Agua
Tel (21) 3974 4600 Telecom
Fax (21) 3974 450 mais de cautela com as posi¢cdes vendidas do fundo. Continuamos Seguros
b llon.com.br/sf . iy
daiiiai pessimistas com os setores exportadores de commodiities, mas Infraestrutura
SAC Financeiro
sac@bnymellon.com.br reduzimos posi¢cdes vendidas nestes setores recentemente. O Alimentos/Bebidas
ou no telefone (21) 3219-2998 c
Quvidoria: Tel: 0800 7253219 recente corte da selic por parte do Banco Central deve contribuir on?ur.no
ouvidoria@bnymellon.com.br . . Quimico
i para uma recuperagdao dos setores ligados a crédito no curto prazo, Caixa
Bradesco . Despesas
} ¢ O que nos levou a aumentar posIcoes compradas em empresas f T 1
Auditoria -25,00% 0,00% 25,00%
KPMG destes setores.
I Retorno [ Exposi¢do Min/Med/Max
A Nest Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste relatério tém cardter meramente informativo. A Nest Investimentos ndo se responsabiliza por erros ou
omissdes no contetdo das informagdes divulgadas. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. A incorporagao do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em
|5 de junho de 2005. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso no fundo, cada cotista deverd nos fornecer cépias de seus documentos de identificagdo entre outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo administrador do fundo,
A presents instiuicho ade 30 gestortda car‘ceira,pd;t quathier rt‘necanismg d; seguro ou,taind; pelo fun;o tgagrantidor de crédito - FGC. At rentaii\idade obtifja no pagssadotnéo Eﬁ garanfiatde rentabFiDIidade futurat, (tDs fundos mtultim;rcados com renda varia’gve\ p;dempestar expos}cos a significativa
i = concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Em atendimento a Instrucio CVM n° 465, desde 02/05/2008, os fundos de renda varidvel
m Codigo ANBIMA de Regulaao deixara:n gie apurartsua rentapbi\idade com base na cotacdo média das agéez e passou a%’azé—lto comqbase nta cota;iot de fe(fhatmentot. Atssimtcomg)aragées de rentabiﬁdaZe devem uti\izar, parz perw’ojosganteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de acdes e,
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para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento
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