INVESTIMENTOS

Nest Arb FIC FIM - Janeiro 2012

Relatdrio Mensal

InformagSes Operacionais

Obijetivo do Fundo

Superar o CDI no longo prazo
Pudblico Alvo

Investidores em Geral
Categoria ANBID
Multimercado Multiestratégia
Data de Inicio

25 de novembro de 2010

Cédigo ANBID
262064

Bloomberg Ticker
NESTARB BZ <Equity>

Taxa de Administragio

1,80% a.a. (max. 2,30%, no
caso de aplicagdo em cotas

de fundos de investimento)
Taxa de Performance

20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Aplicagdo Minima
R$ 20.000
Saldo Minimo de Permanéncia
R$ 10.000
Movimentagio Minima
R$ 5.000
Resgates
Conversdo:
|59 dia corrido subsequente
a solicitagdo de resgate
Pagamento:

3° dia Util apds a data de conversdo de cc Drawdown

de cotas

PL Atual FIC

R$ 126.998.688,00
PL Médio FIC 12M
R$ 64.118.926,05

Gestor

Nest Investimentos Ltda.
Administrador / Distribuidor
BNY Mellon Servicos Financeiros
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231

|'1° andar - Rio de Janeiro - RJ
CEP - 20030-905

Tel (21) 3974 4600

Fax (21) 3974 4501
www.bnymellon.com.br/sf
SAC

sac@bnymellon.com.br

ou no telefone (21) 3219-2998
Ouvidoria: Tel: 0800 7253219
ouvidoria@bnymellon.com.br
Custodiante

Bradesco

Auditoria

KPMG

A presente instituicao aderiu ao
Cédigo ANBIMA de Regulacao

m e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Arb FIC FIM visa capturar oportunidades de arbitragem decorrentes de distor¢des de mercado e eventos societdrios e corporativos. O
fundo busca ainda investir seu caixa excedente em instrumentos como o financiamento de termos em bolsa. A performance do fundo, portanto, nao
estd significativamente exposta as variagdes da bolsa e € resultado da capacidade dos gestores de encontrar operacdes com boa relagdo risco/retorno.
O fundo tem como objetivo superar o CDI, com baixa volatilidade, e apresentar baixa correlacio com o Indice Bovespa e demais investimentos

financeiros.

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2010 0,31% 1,63% 1,95%
CDl 0,12% 093% 1,05%
% CDI 259% 176% 186%
2011 1,37% 1,029 1,79% 1,47% 1,70% 1,46% 1,08% 4,70% [,19% 0,93% 0,89% 1,09%  20,30%
CDI 0,86% 0,84% 0,92% 0,84% 0,99% 0,95% 0,97% 1,07% 0,94% 0,88% 0,86% 091% ['1,59%
% CDI 159% 121% 195% 176% 173% 153% 112% 438% 127% 106% 103% 120% 175%
2012 0,96% 0,96%
CDl 0,89% 0,89%
% CDI 108% 108%
Indicadores Rent. Liquida CcDI % CDI Rentabilidade Acumulada
Més 0,96% 0,89% 108% 125
6M 10,10% 5,68% 1 78% Arb
Ano 0,96% 0,89% 108%
[2M 19,81% 11,63% 1 70% 0
Desde Inicio 23,82% 13,77% 173%
15
Estatisticas Desde Inicio
Volatilidade anual 2,25% 1o
Indice de Sharpe 3,67
-0,40%
Dias para recuperacao 3 105
Meses positivos 15
Meses negativos 0
Meses acima do CDI 15 100
Meses abaixo do CDI 0 nov-10 jan-11 mar-1 | mai-1 | jul-11 set-| | nov-1 | jan-12
Rentabilidade do Fundo x CDI (base 100)
Comentdrios do Gestor Retornos por Estratégia no més
O fundo Nest Arb FIC FIM subiu 096% em Janeiro (108% CDI) e acumula 1.20%
valorizag¢do de +19,81% nos ultimos 12 meses (170% CDI). A estratégia de .
Arbitragem contribuiu com +0,26%, enquanto a carteira de Opcdes gerou
0.80%
perdas de -0,10% no més. Destaque para Special Situations que apresentou
ganhos de +0,19%. 0.60%
040% -
Seguimos otimistas em relacdo as estratégias do fundo para este ano a
020% -
medida em que o mercado continua a oferecer novas oportunidades de
arbitragens. Alédm disso, nas proximas semanas teremos eventos 000% - o ‘ ‘ .
gens. ’ P Caixa Termo  Arbitragem Opgdes Special Custos Total
Situations

importantes para as principais posi¢des do fundo.

A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste relatério tém cardter meramente informativo. A Nest
Investimentos ndo se responsabiliza por erros ou omissdes no conteddo das informagdes divulgadas. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer decisGo de investimento. A
incorporacdo do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso no
fundo, cada cotista deverd nos fornecer cédpias de seus documentos de identificagcdo entre outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como s@o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor
da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda
varidvel podem estar expostos a significativa concenfragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.
Em atendimento a Instrucdo CVM n° 465, desde 02/05/2008, os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das acdes e passou a fazé-lo com base na cotacdo de
fechamento. Assim comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento

Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 - Sao Paulo - SP - tel: 55 '| 3035-0000 - fax 55 || 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br


mailto:sac@bnymellon.com.br

