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Relatorio Mensal — Abril/ 2005

Perimeter Mile High FIF - Retornos Mensais Liquidos

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum
2002 - - 3,63% 5,88% -1,26% 7,79% 2,90% 7,53% 1,86% 10,88%  -2,48% 2,45% 45,82%
2003 -0,87% 2,31% 6,09% 11,06% 3,00% 3,27% 4,59% 1,02% 4,29% 6,02% 2,21% 4,96% 59,34%
2004 0,33% -0,46% 1,58% -1,65% 0,69% -0,66% 0,44% 2,41% 3,79% 0,83% 2,45% 4,48% 15,00%
2005 0,12% 4,80% 0,12% 5,12%

Estratégia de Investimento

0O més de Margo foi marcado por uma forte realizagdo de lucros nos mercados globais em resposta ao aumento do aperto monetario por parte do Fed. Este movimento
fortaleceu o délar norte-americano, o que gerou perda de 0,38% em nossa posicdo comprada em Euro e reduziu nosso ganho em bolsa de mais de 1,13% no pico més
para 0,59%.

A questdo que permanece para o més de Abril é o tamanho desta correcdo de precos e em que extensdo o aumento de juros afetara o comportamento do ddlar e das
bolsas norte-americanas. Aliado ao cendrio de indefinicdo no quadro externo, tivemos numeros de inflagdo preocupantes no front interno, o que adiard por prazo
indeterminado qualquer possibilidade de queda nos juros locais. Neste quadro de incerteza optamos por substituir as posigdes compradas em bolsa por operagbes
neutras de mercado até a acomodagdo dos mercados globais. Manteremos, entretato, posicdes compradas em juros futuros para a divulgagdo dos préximos numeros
de inflagdo que, sob nosso ponto de vista, devem apresentar nova aceleraggo.
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Estratégia Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum.
2005

Juros (0,07)  (0,03) 0,00 (0,10)
Cambio 0,05 0,42 (0,38) 0,09
Moedas 0,00 0,21 (0,36) (0,14)
Bolsa direcional 0,03 3,23 0,59 3,86
Commaodities 0,03 0,61 (0,28) 0,36
AgOes long/short 0,02 0,30 0,16 0,49
Opgoes arbitragem 0,00 0,00 0,00 0,00
Caixa 0,60 0,69 0,79 2,09
Custos (0,54) (0,63) (0,40) (1,57)
Total 0,12 4,80 0,12 5,12

Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao Investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e o regulamento do Fundo de Investimento ao
aplicar seus recursos. A Perimeter Asset Management S/C Ltda ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste
material sdo de carater exclusivamente informativo.




