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A rentabilidade de 3,40% do fundo Nest Mile High FIM no mês de Novembro foi gerada em sua maioria por posições direcionais compradas nos 
setores bancário e de consumo e vendidas em papel/celulose e mineração. Gostariamos de salientar que depois da metade do mês, nossas posições 
vendidas começaram a perder atratividade, o que, sob nossa ótica, é um forte indicador de uma mudança de patamar do Ibovespa. Desta forma, 
aumentamos nossa exposição líquida comprada de uma média de 15% na primera quinzena do mês para 30% na segunda, como demonstra o gráfico 
abaixo. 
 
A recente recuperação nos preços de várias commodities nos sugere que o medo de uma desasceleração global diante dos recentes aumentos das taxas 
de juros norte-americanas começa a se dissipar. Somando-se a este cenário externo mais favorável, temos ainda um ambiente doméstico com taxas de 
juros declinantes, o que gera um ambiente muito atrativo para a bolsa local. Assim sendo, começaremos o mês de Dezembro com posições líqudas 
compradas acima de 30% do patrimônio do fundo. 
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