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Estratégia de Investimento

Durante o més de Outubro, o ambiente doméstico continuou bastante positivo com a aceleragcao da queda dos juros por parte do Banco Central e
pouca novidade negativa no campo politico. Desta forma, o mercado voltou suas atengdes para o cenario global onde os altos numeros de inflacao
registrados pela economia americana comegaram a preocupar os mercados. A sinalizacio por parte do Fed de que a alta de juros nos Estados Unidos

poderi se prolongar causou temor de uma desaceleracio global e derrubou o preco das commodities.

Este movimento de realizagao gerou boa oportunidades de ganhos para o fundo Nest Mile High, que registrou alta de 2,80% no més e concentrou suas
apostas em posicoes direcionais vendidas em mineragao e siderurgia ¢ compradas em bancos e varejo. Por considerarmos que o impacto da alta de juros
americanas de longo prazo ainda nio esta clara, iniciaremos o més de Novembro conservadoramente, procurando manter a carteira a mais neutra

possivel.

Performance (% CDI)

Composigio dos Retornos (%)

200% Bolsa direcional 6,63%  -0,01%  029%  542% 2,78% 15,85%
Agoes long/short 1,86%  -0,12%  -0,05%  0,06% 0,20% 1,96%
150% Opgoes vol 0,07%  0,00%  0,01%  0,00% 0,00% 0,08%
Commodities 0,66%  0,00%  0,00% -0,20%  -0,14% 0,32%
100% Complementar 0,65%  -005% -0,15% -040%  0,00% -1,24%
% Caixa 467%  1,30%  1,22%  1,05% 0,98% 9,51%
Custos 341%  -0,79%  -0,66%  -0,84%  -1,02% -6,56%
o Torl 98 03N 06T S10%  280%  1987%
Mes 6 meses Ano 12 meses 24 meses Ij)e_s?le (1) Estratégias complementares nos mercados de moedas e juros.
nicio
Analise de Risco Exposicao Diaria Liquida em Bolsa (% PL)
Indicadores Més 6m Ano 12m 35:/0
Retorno Liquido 2,80% 10,95%  19,87%  28,31% Z(;"Z
CDI 1,39%  9,49%  15,59%  18,77% 20%
% CDI 201% 115% 127% 151% 15%
Volatilidade anual 3,62% 3,66% 4,14% 4,33% 10%
indice Sharpe 1,33 0,56 1,14 2,21 5%
VaR diario médio 0,53%  045%  0,51%  0,48% 0%
Drawdown -0,38%  -1,00%  -1,68%  -1,68% -5%
Meses positivos 1 6 10 12 -10%
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A Nest Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagoes divulgadas neste relatério tém
carater meramente informativo. A Nest Investimentos nio se responsabiliza por erros ou omissdes no contetdo das informagoes divulgadas. Leia atentamente o prospecto e
o regulamento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Os investimentos em fundos nio sio garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura.



