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INVESTIMENTOS

Relatorio Mensal — Setembro /2005

Nest Mile High FIM - Retornos Mensais Liquidos

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum
2002 - - 3,63% 5,88% -1,26% 7,79% 2,90% 7,53% 1,86% 10,88%  -2,48% 2,45% 45,82%
2003 -0,87% 2,31% 6,09% 11,06% 3,00% 3,27% 4,59% 1,02% 4,29% 6,02% 2,21% 4,96% 59,34%
2004 0,33% -0,46% 1,58% -1,65% 0,69% -0,66% 0,44% 2,41% 3,79% 0,83% 2,45% 4,48% 15,00%
2005 0,12% 4,80% 0,12% 2,84% 0,77% 0,89% 0,33% 0,68% 11,01%

Estratégia de Investimento

O meés de Agosto caracterizou-se por uma forte volatilidade gerada por denincias de corrup¢io envolvendo o ministro da fazenda Antonio Palocci.
Apesar do indice Bovespa ter subido 7,68% durante o perfodo, a valorizagio ocorreu de forma bastante irregular com dois pregdes apresentando
oscilagoes acima de 3,50% intraday. Nossa politica de zerar rapidamente posigdes perdedoras obrigou-nos, novamente, a reduzir nossas posi¢ces
compradas ao longo do més. A liquidacio das posi¢coes, que funciona como um seguro limitando as perdas do fundo, prejudicou a rentabilidade do
meés que fechou em 0,68%.

Continuamos, porém, acreditando em um horizonte extremamente favoravel para todos os mercados emergentes, em especial aqueles exportadores
de commodities, caso especifico do Brasil. Desta forma, iniciamos o més de Setembro apostando em uma valorizacio ainda maior dos ativos
brasileiros que deve ser acentuada quando o Banco Central retomar o processo de reducio do aperto monetatio.
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A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste relatério tém cariter
meramente informativo. A Nest Investimentos nao se responsabiliza por erros ou omissoes no conteudo das informagoes divulgadas. Leia atentamente o prospecto e o regulamento
antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Os investimentos em fundos nio sio garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito. Rentabilidade passada nao ¢ garantia de rentabilidade futura.




