
���������	���
������ ��������	�
	��
��	�
	�������������	
	�
��������




� ��� 	
� ��� 	
� 
�� 
�� ��� ��� ��� ��� ��� ����

�����  �!!� �"�#�� $�$%� #�%&� $� �� "�!�� "&�!!� �#�'!� #�' � ' �!#�

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ������

�&�!$� #��"� ��&%� ""�&�� ��&&� ��#$� '� %� "�&#� '�#%� ��&#� #�#"� '�%��  %��'�

�� �� ����� ����� ����� �� �� ����� !���� ����� ����� ����� ����� ����� !��!��

&���� �&�'�� "� !� �"��'� &��%� �&���� &�''� #�'#� ��$%� &�!�� #�' � '�'!� " �&&�

��!�� ����� ����� ����� ��!!� ��!!� ��!�� ��! � ��!�� ��!�� ��!�� ����� ������

&�"#� '�!&� &�"#� #�!'� &�$$� &�!%� &���� &��$�  �"&� #�!&� ��'&� #�$%� #$�'"�

����� ��!!� ���!� ����� ����� ����� ����� ����� ��� � ����� ����� ����� ���  �

"�����	��	�����#	��	�
	�����	�
	!��!

(���
�)��
�*��+�����������

,��-���
����.��/�+0 /������12��*������������.�0

(���
�)��
 "3 #3 �3 '3 ��4 #&& 

$�%��	���
�����% ����� !���� ����� �� �� !���� !!����

&���	��'
� ��� � ����� (����� ����� ��!!� !�!��

)��'
�	*�% ����� ����� ����� ����� ����� �����

+��������
� ����� ����� (��!�� (����� ����� (�����

,�%��-.���� (����� (��� � (����� ����� (����� (�����

+��
� !�� � !��!� ����� ����� �� �� ������

+����� (����� (����� (!�!�� (!��!� (����� (�����

3��
� ����� ����� �����  �!�� !�� � !�����

��5�����*������� (6����12����5��
�789��*
����:���
�.��,70

+�*��
*���� 	;� �� ��� "#�

/
�����	������� !���� ������ !����� !�����

+," �����  �!�� ��� �� ��� ��

�	+," � �� ���� ���� ����

0�%���%����
	����% ����� ����� ��!�� ��!��

1����
	23���
 ����							 ����							 !���							 !���							

0�/	��4���	�5��� ��� � ����� ����� �����

,��6��6� (����� (����� (����� (�����

7
�
�	������*�� � � �! �!

7
�
�	�
8���*�� � � � �
&�	75���	�!	�
�
�#	/9	�:���:�! ���

+�-���
1<�������
����
��

);<
��*�	��	����� #	2��
���	�	+,"	��	%��8�	���=� >�
�	�
	������������� #	!�	��	���	?�
���%@
A������������ #	7
%%��	2
�*����	B�����
����	����: >�
�	�
	�
��������
 #	!��	��	��
	

�
�
�	�	+,"	?�
�
����%@
C
���� #	D
��	"�*
����
����	����: &E;%�*�(�%*� #	"�*
������
�	
�	8
��%
+��
8����	A�;�� #	7�%���
�����	���	/
���	0���4*
%	���	A%�*����8
� A�%������	������ #	/9	��:������

���

���
�=����	���
����

�����>#&&�
D
��	7�%
	F�83	B"	7�%���
�����

#&&#

#&&�

#&&'

#&& 

+,"

+,"

+,"

+,"

666:�
����*
����
����:���:;�
	G��	��	����(����

O fundo Nest Mile High FIM fechou o mês de Dezembro com rentabilidade de 2,79% e acumulou em 2006 uma variação de 27,41%, equivalente a 145% 
do CDI. A maior parte dos ganhos do ano foi resultado das estratégias direcionais de bolsa, ficando as estratégias neutras (pares de ações e volatilidade) 
responsáveis por apenas 10% da rentabilidade, como pode ser observado na tabela abaixo. 
 
As apostas do mês de Dezembro coincidem de certa forma com as estratégias adotadas durante a maior parte do segundo semestre, com posições 
compradas em bancos, consumo e energia e vendidas em telefonia. Manteremos posições líquidas compradas ao longo de 2006, enquanto a tendência de 
alta no preço das commodities no mercado internacional continuar a impulsionar as bolsas dos países emergentes. Nossas maiores apostas neste início de 
ano continuarão sendo empresas voltadas para o mercado interno, principalmente nos setores de consumo e energia elétrica, onde, sob nosso ponto de vista, 
o ciclo de alta está longe do seu final. Para contrabalancear estas posições manteremos, em menor escala, posições vendidas nos setores petroquímico e de 
telecomunicação. 
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