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Relatério Mensal - Novembro 2007

Informagdes Operacionais

Nest Mile High FI Multimercado

Retornos Mensais

2002 3.63%  5.88% -1.26% 7.79% 2.90% 7.53% 1.86%  10.88%  -2.48% 2.45% 45.82% Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo
chl 1.37% 18% 10% 1.31% 537 15 1.38% 64% 53% 73% 5.87% Gestor Nest Investimentos Ltda.
2003 -087%  231%  609% 11.06%  3.00% 327% 4.59% 1.029%  4.29% 6.02% 221% 4.96% 59.29% Administrador/ Mellon Servigos Financeiros
CDI 97% 83% | 87% 96% 1.85 2.08 6% 1.6 63 34% 3 /7€ 23.25% Distﬁbuidor DTVM S/A
2004  033%  -046%  1.58%  -1.64% 0.69%  -0.66%  0.44% 2.42% 379%  0.83% 2.45% 4.48% 15.03% Auv. Presidente Wilson, 231
@] 26% 07 1.37% 7% 22% 1225 28% 29% 1.24% 219 25% 8% 6.16% |1° andar - Rio de Janeiro - R
2005  0.12% 480%  0.12%  2.84% 0.77% 0.89% 0.33% 0.67% 5.10% 2.80% 3.40% 2.79% 27.38% Tel (21) 3974 4600
CDI 38% 22% 1.52 H% 0% 1.58 51 65% 149 I 38% i 8.99% clientservice@bnymellon.com.br
2006  646% 3.63%  327%  232% 0.61% 0.88% 1.81% 1.65% 1.82%  0.74% 1.74% 2.72% 31.26% Custodiante Bradesco
Dl 14% % 1425 08% 28% I.18% 17% 25%  1.05% 02% ).98% 5.02% o KPMG
2007 1.70% 1.60% 101%  2.66% 2.70% 1.72%  -035%  -1.99%  092%  0.63% 1.68% 12.87%
CDI 08% 0.87% 1.05 0.94% 02% 0.90! 0.99% 0.80! 0.84% 0.89% Cédigo ANBID 108472
Categoria ANBID Muttimercado com Renda
Varidvel com Alavancagem
Retomo Liquido 1.68% 257% 12.87% 17.96% 404.42% Bloomberg Ticker NESTMHM BZ <Index>
CDI 0.84% 5.55% 10.89% 13.12% 151.63% Pdblico Alvo Investidores em Geral
% CDI 199% 46% 118% 137% 267% Data de Inicio 01 de margo de 2002
Volatilidade anual 6.72% 5.66% 4.86% 4.72% 8.35%
indice Sharpe 1.58 -1.03 044 095 293 Aplicagdo Minima Fechado para Aplicagdes
VaR Didrio Médio 0.63% 0.56% 0.69% 0.55% 0.50% Saldo Minimo R$ 10,000
Drawdown -0.73% -4.95% -4.95% -4.95% -8.77% Movimentagdo Minima R$ 5,000
Meses positivos I 4 9 10 6l Resgates Cota de fechamento D+2
Meses negativos 0 2 2 2 8 Recursos disponiveis D+5
Taxa de Administragao 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

caso de aplicagao em cotas

O fundo Nest Mile High FIM apresentou rentabilidade de [,68% em novembro, equivalente a 200% do CDI, e acumula uma de fundos de investimento)

rentabilidade anual de 12,88%, ou 118% do CDI. Os principais ganhos do més se originaram de posicdes compradas no setor
de petréleo (1,44%) e em posi¢des vendidas no indice futuro (1,01%). As maiores perdas foram registradas em posi¢des
compradas no setor de mineragdo (-1,38%).

Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI

(semestral), com marca d'agua

PL Atual
PL Médio 12 meses

R$ 96,807,799.58

Consideramos que houve poucas mudangas conjunturais durante o més de novembro, com o mercado mantendo a R$ 109,365,698.72

expectativa de mais cortes nas taxas de juros por parte do banco central americano. Como apontado no relatério anterior,
acreditamos que esta politica por parte do Fed seja fortemente favordvel a queda do dolar e alta das commodities. Enquanto
esta expectativa mantiver-se, continuaremos a apostar nos setores de mineracdo e petrdleo. Acreditamos, entretanto, que esta
dindmica pode se alterar rapidamente caso pressdes inflaciondrias forcem o banco central americano a suspender os cortes de
juros, mesmo em um ambiente recessivo. Continuaremos com posi¢des reduzidas em todos os outros setores.

>R$10mm 55.09% 1.53%
> <[0mm 42.17% -1.16%
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X ! Volume médio didrio - média 6 meses
i
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1.50% 20% A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
120% 6% investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes
20% % ) PN . ; .
divulgadas neste relatério tém cardter meramente informativo. A Nest
0.90% 12% Investimentos n&o se responsabiliza por erros ou omissdes no contelGdo
0.60% 8% das informacdes divulgadas. Leia atentamente o prospecto e o
0309 l N 1 ® = regulamento antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. A
% % . - . .
T ° = incorporacdo do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile
8 000% i g [, o ‘?‘ et O ﬁ i L 4 ; i I o | |—| | % 5 High FI Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Visando o
S 030% ¢ I:' I:l !:I_ I | 4 T atendimento ao exigido pela Lei n° 9.613/98, quando do ingresso no
9 o2 fundo, cada cotista deverd nos fornecer copias de seus documentos de
060% 2
B o 8% 3 identificacdo entre outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza
-0.90% ) o | -12% estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
120% BRetomo  @Exposicio Min/Med/Max I e investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
o " resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cofistas. Os
-1.50% -20% investimentos em fundos ndo s@o garantidos pelo administrador do
g a = ) o © a o 9 5 9 9 © @ . . 9
k| g g g 2 ,é % 3 E K g % % g B2 & g 2 2 8 fundo, gesfor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
3 2§ £ E < 2 % 2 2 2 5 2 2 2 < a = 3 S} 3 pelo fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no
° <2 3 g ] < = < [ < ] 2 g S 2 E passado ndo é garantia de rentabilidade futura. Os  fundos
b § 2 § 3 = g 5 o 3 3 S multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa
& & & o g 2 750 & concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai
< g 2 decorrentes. NGo hd garantia de que este fundo terd o tratamento
= b tributério para fundos de longo prazo.
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