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Relatério Mensal - Fevereiro 2008

Retornos Mensais Informagdes Operacionais
Ano  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 363% 588% -126% 779% 290% 753% 186% 1088% -2,48% 2,45% 45,82% Obje‘tivo do Fundo Superar o CDI no Iongo prazo
col 137%  148%  140%  131%  153%  145%  138%  164%  153% 1,73% 1587% Gestor Nest Investimentos Ltda.
2003 -087% 231% 609% 1106% 300% 327% 459% 1,02% 429% 602% 221%  496% 59.29% Administrador/ Mellon Servigos Financeiros
CDI 197%  183%  177%  187%  196%  185%  208%  176%  167%  1,63%  134% 1,37% 2325% Distribuidor DTVM S/A
2004 033% -046% 158% -164% 069% -066% 044% 242% 379% 083% 245% 4,48% 15,03% Av. Presidente Wilson, 231
CDl 126%  107%  137%  LI7%  122%  122%  128%  129%  124%  121%  125% 1,48% 16,16% | 1° andar - Rio de Janeiro - R|
2005 0,12% 480% 0,12% 284% 077% 089% 033% 067% 510% 280% 340% 2,79% 27,38% Tel (21) 3974 4600
CDI - 138%  1.22%  152% 141% 1,50% 1,58% 151% 165%  149%  141% 1,38% 147% 18.99% clientservice@bnymellon.com.br
2006 646% 3,63% 327% 232% 061% 088% 181% 165% 182% 074% 174% 2,72% 31,26% Custodiante Bradesco
DI 144%  1L14%  142%  1,08%  128%  1,18%  117%  125%  105%  106%  1,02% 098% 1502%  Auditoria KPMG
2007 1,70% 1,60% 101% 2,66% 270% 1,72% -035% -199% 092% 063% 168% -046% 12,34%
CDI 108%  087%  105%  094%  102%  090%  097%  099% 080% 092%  084% 084% 11,82% Cddigo ANBID 108472
2008 -037% 2,18% 1.80%  Categoria ANBID Multimercado com Renda
CDI 092%  080% 1,72% Varidvel com Alavancagem
Bloomberg Ticker NESTMHM BZ <Index>
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio Pdblico Alvo Investidores em Geral
Retorno Liquido 2,18% 4,62% 1,80% 10,68% 411,11% Data de Inicio 0l de marco de 2002
CDI 0,80% 5,23% 1,72% 11,56% 158,12%
% CDI 274% 88% 104% 92% 260% Aplicagao Minima Fechado para Aplicacdes
Volatilidade anual 342% 5,24% 5,59% 5,17% 8,25% Saldo Minimo R$ 10.000
fndice Sharpe 553 -0,23 0,08 -0,17 2,83 Movimentagdo Minima R$ 5.000
VaR Didrio Médio 0,63% 0,56% 0,69% 0,55% 0,50% Resgates Cota de fechamento D+2
Drawdown -0,35% -4,95% -2,11% -4,95% -8,77% Recursos disponiveis D+5
Meses positivos | 4 I 8 62 Taxa de Administragao 2,00% a.a. (max. 2,80%, no
Meses negativos 0 2 | 4 10 caso de aplicagdo em cotas

de fundos de investimento)
Estratégia de Investimento Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI

O fundo Nest Mile High FIM rendeu 2,18% em fevereiro, ou 274% do CDI. A rentabilidade acumulada no ano (semestral), com marca d'agua
estd em [,80%, equivalente a 104% do CDI. O setor que mais contribuiu para os ganhos em fevereiro foi o

agricola (+1,52%), sendo que 0,97 ponto percentual com agdes e 0,55 ponto percentual em futuros de

commodities negociados na BM&F. Este resultado setorial bastante satisfatério nos incentivou a acelerar a PL Atual R$ 88.064.378,47

estratégia iniciada no final de dezembro de trocar exposicio em commodities metdlicas e petrdleo por empresas  PL Médio 12 meses R$ 106.228.386,14

com exposicao nos setores de alimento. O segundo maior ganho do més foi gerado por posi¢cdes compradas no

setor de bens de capital (0,46%).

Consideramos que o maior risco para o mercado no médio prazo seria uma crise monetdria nos Estados Unidos,
onde a desvalorizagdo do ddlar americano sofresse maior aceleragdo. Este cendrio limitaria a margem de manobra
do Banco Central norte-americano para reduzir as taxas de juros na tentativa de estancar a crise de liquidez.
Desta forma, apesar de estarmos bastante otimistas com o desempenho das commodities agricolas, nos
manteremos cautelosos com as demais commodities, principalmente o petrdleo, pois seu comportamento tende
a estar mais diretamente relacionado ao desempenho da economia norte americana.
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2 I T i infegrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da
-0.50% -6% 5 forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas
075% | BRetomno @ Exposicio Min/Med/Max I 9% perdas patrimoniais para seus cofistas. Os investimentos em fundos
| 00% 129 ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da

carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado
ndo é garantia de rentabilidade futura. Os fundos multimercados
com renda varidvel podem estar expostos a significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai
decorrentes. Ndo hd& garantia de que este fundo tferd o
tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.
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