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INVESTIMENTOS

Retornos Mensais

Nest Mile High FI Multimercado

Relatorio Mensal - Junho 2008

Informacdes Operacionais

Ano Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 363%  588% -126% 7,79%  290% 753% 186% 10,88% -2,48% 2,45% 45,82% Objetivo do Fundo Superar oL Iongo prazo
CDI 137%  148%  140%  131%  153%  145%  138%  1.64%  1,53% | 73% 15,87% Gestor Nest Investimentos Ltda.
2003 -087% 231% 609% |1,06% 3,00%  327%  4,59% 1,029%  4,29%  6,02%  2,21% 4,96% 59,29% Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros
cDI 197%  183%  177%  187%  196%  185%  208%  176%  167%  163%  134% 137% 2325% Distribuidor DTVM S/A
2004 0,33% -046% 1,58% -1,64% 069% -066% 044%  242% 3,79% 083%  2,45% 4,48% 15,03% Av. Presidente Wilson, 23 |
CDI 126%  107%  137%  1.17%  122%  122%  128%  129%  124%  121% | 25% | 48% 16,16% | 1° andar - Rio de |aneiro - R|
2005 0,12% 480% 0,12%  284% 0,77% 089% 0,33% 067/% 510% 280%  3,40% 2,/9% 27,38% CEP - 20030-905
CDI 138%  122%  152%  141%  150%  158%  151%  1.65%  149%  141%  138% | 47% 18.99% Tel (21) 3974 4600
2006 646%  3,63% 327/% 232% 061%  0,88% 1,81% 1,65%  1,82%  0,74% |,74% 2,72% 31,26% Fax (2 |) -
CDI  144%  1,04%  142%  108%  128%  1,18%  1,17%  125%  105%  106%  102% 0,98% 15,02% www.bnymellon.com.br/sf
2007  |,70% |,60% 1,019  2,66%  2,70% 1,729%  -0,35% -199% 092% 0,63% |,68% -0,46% 12,36% Servico de Atendimento ao
CDI  108%  087%  105%  094%  102%  090%  097%  099%  080%  092%  084%  084% 1,82% -
2008 -037% 2,18% -1,67% 056% 005% -0,60% 0,10% http://vwwv.bnymelIon.com.br/sf
CDI 0,92% 0,80% 0,80% 0,90% 0,87% 0,95% 5,35% ou no telefone (2 |> 3974 4600
Quvidoria: no endereco
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio www.bnymellon.com.br/sf
Retorno Liquido -0,60% 0,10% 0,10% 0,48% 402,59% ou no telefone 0800 7253219
CDI 0,95% 5,39% 5,39% |1, 17% 16/,42%
% CDI -64% 29 29 4% 240% Custodiante Bradesco
Volatilidade anual 4.81% 5,37% 5,37% 5,53% 8, 4% Auditoria L
(ndice Sharpe -3,49 -1,92 -1,92 -1,92 2,58
VaR Didrio Médio 0,46% 0,45% 0,45% 0,50% 0,52% Codigo ANBID 108472
Drawdown -1,44% -3,43% -3,43% -4,95% -8,77% Categoria ANBID Multimercado com Renda
Meses positivos 0 3 3 6 64 Varidvel com Alavancagem
Meses negativos | 3 3 6 W Bloomberg Ticker PR B

Publico Alvo
Data de Inicio

Investidores em Geral
Ol de marco de 2002

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIM registrou rentabilidade negativa de 0.60% em junho, e acumula variacao de
0,10% no ano. Os destaques negativos do més foram posicdes compradas nos setores de alimentos (-0.63%)
e de energia eletréica e saneamento (-0.47/%). Apesar do desempenho negativo no més acreditamos que
estes setores devam voltar a performar bem ao Jlongo do ano. Entendemos que o ciclo de alta das
commodities agricolas esteja apenas em seu Inicio e que papéis de energia elétrica e saneamento oferecem
protecao contra inflacao e alguma exposicao ao crescimento econdmico local. O destaque positivo do més
foram posicoes vendidas no setor de consumo (0.65%), que vém apresentando resultado a medida em que as
taxas de juros locals continuam a subir.

Aplicacao Minima Fechado para Aplicagdes
R$ 10.000

R$ 5.000

Cota de fechamento D+2
Recursos disponiveis D+5
2,00% a.a. (max. 2,80%, no

caso de aplicacao em cotas

Saldo Minimo
Movimentacao Minima

Resgates

Taxa de Administracao

Entramos no més de Julho com posicdes ainda reduzidas. Acreditarmos que a crise de crédito nos Estados
Unidos e Europa, tipica de final de um ciclo de expansao, deve ser grave e duradoura. Neste ambiente
preferimos commodities agricolas a commodities metdlicas e petrdleo, desta forma adicionamos posicoes
vendidas nos setores de petrdleo e mineracao para contrabalancear posicdes compradas no setor agricola.
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Taxa de Performance

Exposicao em Bolsa

40% Posi¢cdes por Volume Médio' PL Atual R$ 40.550.863,50
30% f’\/_\\/\ Volume % Acoes Retorno  PL Médio 12 meses R$ 92.486.208,88
20% >R$ [ 0Omm 69% -1,66%

> | <|0mm 31% -0,12%
10% <R$ Imm 0%  0,00%

0% "Volume médio didrio - média 6 meses

Exposicao (% PL)
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Fraesimenia

2 03 04 05 06 09
0% Short Posi¢cdes por Market Cap
-20% _/‘\ M Mkt Cap ZoPL Retorno
-30% >R$ 10 bi 35% -0,97%
\/\/ > | < | Obj 59% -0,83% A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de
-40% <R$| b 6%  002% fundos de invesliimenios ou gualguer outro ailivo financeiro. As
' informacoes divulgadas neste relatorio tém cardter meramente
Retornos e Exposicdes - Posicdes didrias de fechamento informativo. Leia atentamente o prospecto € o regulamento antes
de efetuar qualguer decisdo de investimento. A incorporacdo do
0.80% 20% fundo Open Fund F Mulimercado ao fundo Nest Mile High Fl
0,60% -+ 15% Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo
040% 0% utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
’ ® - polifica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo
o 020% ' ' 2% 55 dotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
e . . + * . l 2 aao i : . g perads p ]
S 000% | | | 3 e % T | | | | = H— | 0% & para seus cotistas. Os investimenfos em fundos ndo sdo garantidos
& 020% l : | oy f§« peloc adminisirador do fundo, gestor da carleira, de qualguer
| ® 9 mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantfidor de credito -
-0,40% -10% 35 FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo € garanfia de
-0,60% CIRetomo  ® Exposicio Min/Med/Max I -15% rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variavel
0.80% 0% podem es’rgr expostos a significo’rivg concen’rroc;c’icz emlo’rivos qle
| Y O Q o s 823 O e © 0 o o) 2 0 - o 2 POUCOS emissores, com os riscos dai decorrentes. NOo ha garantia
s € % 98 & & O = § 2 w® & & s ke SR R de que este fundo terd o fratamento tributdrio para fundos de
e 2 & € F X 3T ©W § 5 = & b 3 = A O 3 - p
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Energia/Saneamento
Alimentos/Bebidas

Mineracao/Siderurgia

Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41| - Jd Europa - 01455-000 - Sao Paulo - SP - tel: 55 || 3035-0000 - fax 55 'l 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br



