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INVESTIMENTOS

Relatorio Mensal - Marco 2008

Retornos Mensals Informacdes Operacionais
Ano Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 363%  588% -1,26% 7,79%  290%  753% 1,86% 10,88% -2,48% 2,45% 45,82% Objetivo do Fundo Superar o CDI no Iongo prazo
CDI 137%  148%  140%  131%  153%  145%  138%  164% ,53% |, 73% 5,87% Gestor Nest Investimentos | tda.
2003 -087% 231% 609% 11,06% 3,00%  327%  459% 1,02%  4,29%  6,02%  2,21% 4,96% 59,29% Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros
CDI  197%  183%  177%  187%  196%  185%  208%  176%  167%  163% |,34% ,37% 23,25% Distribuidor DTVM S/A
2004 0,33% -046% 158% -1,64% 069% -0,66% 044% 242% 3,79% 083%  245% 4,48% 15,03% Av. Presidente Wilson, 23 |
CDl  126%  1,07%  137%  117%  122%  122%  128%  129%  124%  121% ,25% | 48% 16,16% | 1° andar - Rio de |aneiro - R|
2005 0,12% 480% 0,12%  284% 0,77% 089% 0,33% 067/% 510% 2,80% 3,40% 2,79% 27,38% CEP - 20030-905
CDl  138%  1,22%  152%  141%  150%  158%  151%  1,65%  149%  141% ,38% | 47% 18,.99% Tel (21) 3974 4600
2006 646%  3,63%  32/%  232% 061%  0,88% 1,81% 1,65%  1,829%  0,74% |,74% 2,72% 31,26% Fax (2 |) 39/4 430 |
CDl  144%  1,14%  142%  108%  128%  1,18%  1,17%  125%  105%  106% ,02% 0,98% 15,02% www.bnymellon.com.br/sf
2007 |,70% 1,60% 1,019%  2,66%  2,70% 1,7/2%  -0,35% -1,99% 092% 0,63% |,68% -0,46% 12,36% Servico de Atendimento ao
CDI  1,08%  087%  105%  094%  102%  090%  097%  099%  080%  092%  084% 0,84% 11,82% Cliente (SAC): no endereco
2008 -037% 2,18% -1,67% 0,10% http://www.bnymellon.com.br/st
CDI  092%  080%  080% 2,54% ou no telefone (21) 3974 4600
Ouvidoria: no endereco
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio www.bnymellon.com.br/sf
Retorno Liquido -1,67% 1,94% 0,10% /,75% 402,57% ou no telefone 0800 7253219
CDI 0,80% 5,23% 2,53% | 1,28% 160, 7%
% CDI -210% 37% 4% 69% 251% Custodiante Bradesco
Volatilidade anual 6,43% 5,/5% 6,00% 5,48% 8,24% Auditoria KPMG
(ndice Sharpe -3,96 -1, 1 -1,57 -0,64 2,72
VaR Didrio Médio 0,63% 0,56% 0,69% 0,55% 0,50% Codigo ANBID 108472
Drawdown -2,54% -4,95% -2,54% -4,95% -8,77% Categoria ANBID Multimercado com Renda
Meses positivos 0 3 | 7/ 62 Varidvel com Alavancagem
Meses negativos | 3 2 5 | | Bloomberg Ticker L
Publico Alvo Investidores em Geral
Estratégia de Investimento Data de Inicio Ol de marco de 2002

O fundo Nest Mile High FIM registrou rentabilidade negativa de |,67/% em marco e acumula no rentabilidade

de 0,10% no ano. O evento que mais contribuiu negativamente no més fol o cancelamento do lellao de Cesp, Apllcac;éo.l"llnlma -
que gerou perdas em varias posicdes no setor de energia (-1,60%) sendo que metade delas no préprio papel. Saldo Minimo R$ 10.000

Outro destaque negativo no més foi perdas no setor agricola (-0,96%), sendo que 0,3| ponto percentual com Movimentacao Minima R$ 5.000

acoes e 0,65 p.p. em futuros de commodities negociados na BM&F. A decisao do banco central americano de Resgates . 0

cortar juros menos agressivamente em marco estimulou uma realizacao pontual nas commodities agricolas na
segunda metade do més de marco. Do lado positivo obtivemos ganhos em posicdes vendidas no setor de
consumo (+1,03%), que sofreu realizacdo com a perpectiva de alta dos juros internos. Taxa de Administracao 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

Recursos disponivels D+5

. | | | | S caso de aplicacao em cotas
Consideramos que o comportamento da economia americana continua a ser o risco mais significativo para o

desempenho do mercado brasileiro, ainda maior do que o potencial aumento da Selic pelo Bacen. Entendemos
que pode ocorrer uma nova rodada de desvalorizacdo dos ativos norte americanos ao mesmo tempo em que Taxa de Performance 20% do que exceder o CD
um ambiente de dolar fraco e commodities em alta deixa o Fed sem margem de manobra para novos cortes. (semestral), com marca d'agua
Ao final de marco, voltamos a reduzir posicoes para uma exposicao bruta abaixo de 60%.

de fundos de investimento)

Exposicao em Bolsa
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Posi¢des por Market Cap

5% A Short /Q\A\ .
\/\/\/\ o Mkt Cap %PL Retorno
>R$ 10 bi 41% -0,50%

-50%
>|<|0bi 51% -0.13% A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de
- | fundos de investimentos ou qualguer outro ativo financeiro. As
o < 2 - 2 i i i
-/5% R$I D 8% -O4l% informacoes divulgadas neste relarono fem caraier meramernie
informativo. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes
de efetuar qualguer decisdo de investimento. A incorporacdo do
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Retornos e Exposicoes - Posicoes diarias de fechamento

.70% 24% fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High Fl
1,28% 1 8% Mullimercado 1ol efeiuadd em 15 de junho de 2005, Este undo
085% 19% utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua

. ) R It - polifica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo
O 043% I+I + ’ ® 6% S0 adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
§ 0,00% H—— | H— = IMEE= =RNn SEN ° rTeTT$T HeT | | '|_._| L1 ;l_l 0% o para seus cofistas. Os investimentos em fundos Nndo sao garantidos
& 043% ¢ + ® ¢ 4o 'S e e e e e e e e s e e e e e e T
2R ° é mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de credito -
-0,85% -12% % FGC. A rentabilidade obfida no passado ndo € garanfia de
128% CRetorno @ Exposicao Min/Med/MaXI + _18% rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda varidvel
0% 249, podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de

POUCOS emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia
de gue este fundo tera o ftratamento fributdrio para fundos de
longo prazo.
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