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INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Setembro 2007

Retornos Mensais

2007 -0,25% 1,82% 1,42% 2,78% 296% 1,65% -0,67% -2,29% 0,94% 8,53%

Retorno Liquido 0,94% 8,53% 5,37% 8,53% 8,53%

CDI 0,80% 8,32% 5,75% 8,32% 8,32%

% CDI 117% 103% 93% 103% 103%
Volatilidade anual 2,62% 5,13% 5,49% 5,13% 5,13%

indice Sharpe 0,68 0,06 -0,14 0,06 0,06

VaR Diario Médio 0,30% 0,69% 0,68% 0,69% 0,69%
Drawdown -4,86% -5,37% -5,37% -5,37% -5,37%

Meses positivos 1 6 4 6 6

Meses negativos 0 3 2 3 3

Apds o conturbado més de Agosto, o fundo Nest Mile High 30 comegou a retomar gradativamente suas posi¢des ao longo de Setembro. O
fundo obteve um retorno de 0,94% no més, equivalente a | 17% do CDI, sem maiores destaques setoriais. O grande evento do més foi a
surpreendente decisio do banco central americano em cortar as taxas de juros em 050 ponto percentual. Esta medida, tomada para
amenizar a crise imobiliaria americana no curto prazo, tende a enfraquecer ainda mais o ja cambaleante délar no mercado internacional.

Este cendrio mostra-se extremamente favordvel a alta das commodities nos préximos meses. Desta forma, concentramos nossas apostas em
posicdes compradas nos setores de mineragdo, petrdleo e siderurgia e vendidas nos setores de aviagdo e petroquimico. Gostariamos de
salientar que, como sempre, iniciamos toda e qualquer posicdo de forma moderada e aumentamos as apostas a medida em que elas
comecem a gerar resultado (vide grdfico abaixo).

Consideramos que o maior risco para 0 mercado continua a ser a pressao que o cambio fraco e as commodities em alta exercem sobre a
inflacdo norte-americana. Se este movimento acelerar-se é possivel vislumbrar um cendrio onde o FED seja obrigado a subir juros
novamente, com consequéncias desagraddveis para os mercados globais. Enquanto isso, os mercados aciondrios tendem a seguir em alta.
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Nest Mile High 30 FI Multimercado

Informacoes Operacionais

Objetivo do Fundo
Gestor
Administrador/
Distribuidor

Custodiante
Auditoria

Codigo ANBID
Categoria ANBID

Bloomberg Ticker
Publico Alvo
Data de Inicio

Aplicacao Minima
Aplicacao Maxima
Saldo Minimo
Movimentacao Minima
Resgates

Taxa de Adm

Taxa de Performance

PL Atual
PL Médio 12 meses

Superar o CDI no longo prazo
Nest Investimentos Ltda.
Mellon Servigos Financeiros
DTVM S/A

Av. Presidente Wilson, 231
11°andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel (21) 3974 4600

clientservice@mellonbrasil.com.br

Bradesco
KPMG

177679

Multimercado com Renda
Variavel com Alavancagem
NESTMHT BZ <Index>
Investidores em Geral

17 de janeiro de 2007

R$ 100.000

R$ 100.000

R$ 10.000

R$ 5.000

Cota de fechamento D+30
Recursos disponiveis D+33
2,00% a.a. (max. 2,80%, no
caso de aplicacdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

R$ 172.137.115,06
R$ 160.127.488,67

A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos
de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes
divulgadas neste relatério tém cardter meramente informativo. A Nest
Investimentos ndo se responsabiliza por erros ou omissdes no contelido
das informagbes divulgedas. Leia atentamente o prospecto e o
regulamento antes de efetuar quaquer decisdo de investimento. A
incorporagéo do fundo Open Fund A Multimercado a0 fundo Nest Mile
High A Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Visando o
atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso no
fundo, cada cotista devera nos fornecer copias de seus documentos de
identificagdo entre outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como so adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no
passado ndo é garantia de rentabilidade futura. Os fundos multimercados
com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo
em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. Nao ha
garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de
longo prazo.
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