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INVESTIMENTOS

Nest Mile High 30 FI Multimercado

Relatério Mensal - Maio 2008

Retornos Mensais

Informagdes Operacionais

Ano  Jan Fev  Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez Ano
2007 -025% 1,82% 142% 278% 296% 1,65% -067% -229% 094% 074% 170% -044% 1070%  Objetivo do Fundo
CDI 053% 087% 105%  094% 102%  090%  097%  099% 080%  092%  084%  084% 1121% Gestor
2008  -039% 220% -158% 051% 0.11% 082%  Administrador/
CDI  092% 080% 080%  090% 087% 436%  Distribuidor
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido 0,11% 0,37% 0,82% I'1,60% 1'1,60%
CDI 0,87% 5,28% 4,40% 16,05% 16,05%
% CDI 13% 7% 19% 72% 72%
Volatilidade anual 3,75% 5,27% 541% 5729% 529%
fndice Sharpe 22,35 -1,82 -1,56 0,62 -0,62
VaR Didrio Médio 0,46% 0,46% 0,46% 0,53% 0,59%
Drawdown -1,55% -3,40% -3,37% -5,37% -5,37%
Meses positivos | 3 3 7 Il
Meses negativos 0 3 2 5 6
Estratégia de Investimento
Custodiante
O fundo Nest Mile High 30 FIM registrou rentabilidade de 0,1 1% em maio, e acumula variagdo de 0,82% no ano. Auditoria
Os destaques negativos do més, potencializados pela elevagdo do Brasil a grau de investimento, foram perdas em Cédigo ANBID
posicSes vendidas nos setores de telecom (-0,52%), imobilidrio (-0,24%) e consumo (-0,20%). Apesar de termos [
diminuido estas posi¢des a medida em que elas geravam perdas continuamos a acreditar que a atual conjuntura Categoria ANBID
de commodities, inflagdo e juros em alta ndo favorecem os setores acima citados. Desta forma, na segunda
metade do més, voltamos a adicionar posi¢des vendidas nos setores mais expostos a crédito a medida em que os Bloomberg Ticker
precos destes ativos retornavam a patamares pré grau de investimento. No lado da compra acrescentamos as Pdblico Alvo
nossas posi¢des o setor de energia elétrica, que, por ter tarifas indexadas ao IGP, devem performar bem num i
ambiente inflaciondrio. Data de Inicio

Acreditamos que a crise de crédito deva voltar a assombrar os mercados globais @ medida em que a escalada da
inflagdo americana comega a gerar temores de alta nos juros por parte do Fed. Uma eventual contaminagdo do
mercado local pelo desempenho dos mercados globais poderia inverter a atual dindmica dos setores brasileiros,
portanto mantermos exposicdes abaixo da média histdrica até esse risco ser dissipado.

Exposi¢do em Bolsa

Aplicagdo Minima
Aplicagao Méxima
Saldo Mihimo
Movimentagdo Minima
Resgates - Conversao

Superar o CDI no longo prazo
Nest Investimentos Ltda.
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Multimercado com Renda
Varidvel com Alavancagem
NESTMHT BZ <Index>
Investidores em Geral

|7 de janeiro de 2007
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Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 -

Sdo Paulo - SP - tel: 55

solicitagdo do resgate

- Pagamento 3° (terceiro) dia (til da data
de conversdo de cotas
Taxa de Adm 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

caso de aplicagdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

PL Atual
PL Médio |12 meses

R$ 189.405.693,59
R$ 133.873.740,32

A Nest Investimentos nGo comercializa nem distribui quotas de fundos
de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes
divulgadas neste relatério tém cardter meramente informativo. Leia
atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar
qualquer decisdo de investimento. A incorporacdo do fundo Open
Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado foi
efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor
da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obfida no
passado ndo é garantia de rentabilidade futura. Os fundos
multimercados com renda varidvel podem estar expostos a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os
riscos dai decorrentes. NGdo hd garantia de que este fundo terd o
tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.
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