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INVESTIMENTOS

Nest Mile High 30 FI Multimercado

Relatério Mensal - Marco 2008

Retornos Mensais
Ano  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez Ano
2007 -025% 1,82% 1,42% 278% 296% 1,65% -067% -229% 094%  074% 1,70% -0,44% 10,70%

DI 053% 087%  105%  094%  102%  090%  097%  099%  080%  092%  084%  084% 1121%
2008 -039% 220% -158% 0,19%
DI 092% 080%  080% 2,54%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido -1,58% 2,19% 0,19% 1091% 1091%
CDI 0,80% 5,23% 2,53% 13,98% 13,98%
% CDI -199% 42% 8% 78% 78%
Volatilidade anual 6,38% 5,70% 5,93% 5,39% 5,39%
indice Sharpe 3,87 -1,04 -1,53 048 -0,48
VaR Didrio Médio 0,63% 0,56% 0,69% 0,55% 0,50%
Drawdown -2,46% -5,37% -2,46% -5,37% -537%
Meses positivos 0 3 | 7 9
Meses negativos | 3 2 5 6

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High 30 FIM registrou rentabilidade negativa de 1,58% em marco e acumula no
rentabilidade de 0,19% no ano. O evento que mais contribuiu negativamente no més foi o cancelamento do
leildo de Cesp, que gerou perdas em vdrias posi¢cdes no setor de energia (-1,60%) sendo que metade delas
no préprio papel. Outro destaque negativo no més foi perdas no setor agricola (-0,90%), sendo que 0,26
ponto percentual com acdes e 0,64 p.p. em futuros de commodities negociados na BM&F. A decisdao do
banco central americano de cortar juros menos agressivamente em marco estimulou uma realizagdo pontual
nas commodities agricolas na segunda metade do més de marco. Do lado positivo obtivemos ganhos em
posi¢des vendidas no setor de consumo (+1,05%), que sofreu realizagdo com a perpectiva de alta dos juros
intermos.

Consideramos que o comportamento da economia americana continua a ser o risco mais significativo para o
desempenho do mercado brasileiro, ainda maior do que o potencial aumento da Selic pelo Bacen.
Entendemos que pode ocorrer uma nova rodada de desvalorizagdo dos ativos norte americanos ao mesmo
tempo em que um ambiente de dolar fraco e commodities em alta deixa o Fed sem margem de manobra
para novos cortes. Ao final de marco, voltamos a reduzir posi¢des para uma exposicdo bruta abaixo de 60%.
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Posi¢des por Market Cap
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Retornos e Exposicdes - Posicoes didrias de fechamento
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Informagdes Operacionais

Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo
Gestor Nest Investimentos Ltda.
Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidor DTVM S/A

Auv. Presidente Wilson, 23

| 1° andar - Rio de Janeiro - R|
CEP - 20030-905

Tel (21) 3974 4600

Fax (21) 3974 4501
www.bnymellon.com.br/sf
Servico de Atendimento ao
Cliente (SAC): no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone (21) 3974 4600
Ouvidoria: no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219

Custodiante Bradesco

Auditoria KPMG

Cédigo ANBID 177679

Categoria ANBID Muttimercado com Renda
Varidvel com Alavancagem

Bloomberg Ticker NESTMHT BZ <Index>

Pdblico Alvo Investidores em Geral

Data de Inicio |7 de janeiro de 2007

Aplicagao Minima R$ 100.000

Aplicagao Méxima R$ 100.000

Saldo Minimo R$ 10.000

Movimentagao Minima R$ 5.000

Resgates - Conversao 30° (trigésimo) dia corrido da

solicitagdo do resgate, caso

o 30° dia corrido ndo seja Uitil

a conversao se dard no

| (primeiro) dia til subsequiente

- Pagamento 3° (terceiro) dia Gtil da data
de conversdo de cotas
Taxa de Adm 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

caso de aplicacdo em cotas

de fundos de investimento)
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI

(semestral), com marca d'agua

PL Atual R$ 138.532.259,82
PL Médio |2 meses R$ 139.615.869,35

A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de
fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As
informagdes divulgadas neste relatdrio tém cardter meramente
informativo. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes
de efetuar qualquer decisdo de investimento. A incorporacdo do
fundo Open Fund FI Multimercado co fundo Nest Mile High Fl
Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos
pelo administrador do fundo, gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito
- FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda varidvel
podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao hd garantia
de que este fundo terd o fratamento tfributdrio para fundos de
longo prazo.
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