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VAP Nest Bravo FIC FIA

INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Agosto 2009

Retornos Mensais Informacgdes Operacionais
Ano Jan Fev Mar Abr Mai jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007 1096% 516% 7,39% 1552% 0,73% -0,22%  4549% Objetivo do Fundo Superar o Ibovespa no longo prazo
Ibovespa -0,39% 0,84% 1067% 8,02% -3,54% 1,40% 17,45% Gestor Nest Investimentos Ltda.
2008 -415% 6,36% -413% 540% 734% -864% -103% -714% -027% -627% 484% 552%  -4,00% Administrador/ BNY Mellon Servigos Financeiros
Ibovespa  -6,88% 6,72%  -397% 11,32% 696%  -1044% -848%  -643% -1103% -2480%  -6,75% 8,09% -41,22% Distribuidor DTVM S/A
2009 -691% 0,04% 375% 2528% 1402% 448% 1359% 576% 73,24% Av. Presidente Wilson, 231
Ibovespa  4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 1249%  -3,26% 6,41% 3,15% 50,44% 11° andar - Rio de Janeiro - Rl
CEP - 20030-905
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio Tel (21) 3974 4600
Retorno Liquido 5,76% 86,02% 73,24% 79,15% 141,95% Fax (21) 3974 4501
Ibovespa 3,15% 47,94% 50,44% 1,45% -1,95%
Volatilidade anual 2351% 32,68% 33,94% 42.33% 33,92% www.bnymellon.com.br/sf
Tracking Error 14,06% 17,26% 18,80% 34,55% 31,40% Servico de Atendimento ao
Information Ratio 2,59 5,25 192 225 1,65 Cliente (SAC): no enderego
Drawdown -4,90% -6,04% -17,00% -27,15% -35,58% www.bnymellon.com.br/sf
Meses positivos 1 6 7 9 17 ou no telefone (21) 3974 4600
Meses negativos 0 0 1 3 9 Ouvidoria: no endereco
www.bnymellon.com.br/sf
Estratégia de Investimento ou no telefone 0800 7253219
O fundo Nest Bravo FIC FIA subiu 5,76% em agosto e acumula alta de 73,24% no ano. Os destaques positivos do e Hedores
més foram posicBes compradas no setor Imobilidrio (+3,00%), Quimicos (+2,55%), Bens de Capital (+1,28%), Allditoria el
Bancos/Seguros (+1,17%), além de posicdes vendidas no setor de Petréleo/Gés (+0,62%). Contribuiram Cédigo ANBID 189400
negativamente no més posigdes compradas no setor Agricola (-2,46%) e posigdes vendidas em Telecom (-0,33%). Categoria ANBID Agdes com Alavancagem
Bloomberg Ticker NESTACF BZ <Index>
O forte comportamento das commodioties metalicas nos dltimos dias de agosto e inicio de setembro, aliados ao Piblico Alvo Investidores em Geral
enfraquecimento do délar americano, parecem sugerir a volta de preocupagdes inflacionarias ao redor do mundo. A Data de Inicio 13 de julho de 2007
possibilidade da consolidagdo deste cenario nos fez cobrir posicGes vendidas em papéis de commodities e reduzir Aplicagdo Minima R$ 5000
posi¢des compradas em setores expostos a crédito no Brasil, trazendo a exposi¢do liquida do fundo de 125% em Saldo Minimo R$ 5000
agosto para 108% no inicio de setembro. Acreditamos que uma nova rodada de alta das commodities em um Movimentacdo Minima  R$ 5000
ambiente de taxas de juros tdo baixas deva gerar cautela. Continuaremos a reduzir exposi¢des ao longo de setembro. CNPI 08912577/0001-81
Exposicdo em Bolsa Banco Bradesco (237) AG: 2856-8
180% cic 589.351-8
Resgates Diariamente
1908 Long Conversdo de Cotas D+60 (sexagésimo)
120% dia corrido subseqtiente
g 90% a solicitagdo de resgate
5 60% Recursos Disponiveis D+3 apds a converséo de cotas
z 30% Taxa de Administragio  250% a.a. (max. 3,00%, no
u% 0% caso de aplicacdo em cotas
0% 73 04 05 06 07 10 1 12 13 14 17 18 19 20 21 24 25 26 27 sﬁo[‘t i1 de fUndOS de inVeStimentCl)
Taxa de Performance 20% do que exceder o
0% Ibovespa (semestral),
PosicBes por Volume Médio* Posi¢Bes por Market Cap Limites de Exposicdo** com marca d'agua
Volume % Acbes Retorno Mkt Cap %PL Retorno Exposicao Min Max Média
>R$10mm 4619%  382% >R$10 bi 1997% 1,95% Long 600%  1400%  1100%  PL Atual R$ 23.975.558,97
>1<10mm 4270%  1,35% >1<10bi 65,56% 2,89% Short 0,0% -40,0% -10,0% PL Médio 12 meses R$ 13.145.427,90
<R$1mm 1110%  145% <R$1 bi 1447% 179% Bruta 60,0% 200,0% 120,0%
+ Volume médio didrio - média 6 meses Liquida 60,0% 140,0% 100,0%
Retornos e Exposigﬁes *Nao hé Filtros de Liquidez **N&o hé Limites de VaR
4,00% 48%
A Nest Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de
300% 3% investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagGes divulgadas neste
| + , relatério tém carater merameryte~ informativo. ’A Nest_ Investim~entos_ nédo se
2,00% 24% responsabiliza por erros ou omissdes no contetido das informacdes divulgadas.
| . E Leia} aten_tamente o_prospectoue 0 regulamento antes de efetugr qualquer decisao
1,00% + | 2% o de investimento. A incorporagdo do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo
S | ] . < Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Visando o
= ‘ . ,_\ N R T s I W N Y . P 3 atendimento ao exigido pela Lei n° 9.613/98, quando do ingresso no fundo, cada
% 0.00% ! ! ; i ! ! ! ! ! j ! LY I ' ! 0% 2 cotista devera nos fornecer copias de seus documentos de identificagdo entre
@ T T |:| §_ outros documentos cadastrz'ai_s. Este _fundq utiliza estr_atégias com derivativos como
-1,00% | i -12% 4 parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
-2,00% [ -24% cotistas. Os investimentos em fundos néo séo garantidos pelo administrador do
' 1 CIRetorno @ Exposicdo Min/Med/Max I | fundo,' gestor da cgrteira, de qualquer !'r_lecanismc_t de seguro ou, aipda}u pelo lpndo
-3,00% 36% garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo €é garantia de

rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda varidvel podem estar
expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributario para fundos de longo prazo.
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Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Id Europa - 01455-000 - Sdo Paulo - SP - tel: 55 11 3035-0000 - fax 55 11 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br



