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INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Maio 2009

Nest Bravo FIC FIA

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007 1096% 5,16%  739% 1552% 073% -022%  4549%
Ibovespa -0,39% 0,84% 10,67% 8,02% -354% 1,40% 17,45%
2008  -4,15% 636% -4,13% 540% 734% -864% -1,03% -7,14% -027% -627% 484% 552% -400%
lbovespa  -6,88% 6,72% -397% I'1,32% 6,96% -1044%  -8/48% -643%  -11,03%  -24,80% -6,75% 8,09% -41,22%
2009  -691% 004% 375% 2528% 14,02% 38,02%
lbovespa  4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% 41,67%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retomo Liquido 14,02% 45,65% 38,02% 19,83% 92,76%
Ibovespa 12,49% 53,13% 41,67% -26,72% -7,66%
Volatilidade anual 28,66% 39,50% 37,59% 40,42% 34,60%
Tracking Error 22,44% 39,48% 22,25% 36,34% 33,65%
Information Ratio 0,89 (0.37) (1.62) 1,28 1,33
Drawdown -4,36% -17,00% -3543% -3543% -35,58%
Meses positivos | 5 4 6 14
Meses negativos 0 | | 6 9

Estratégia de Investimento

No més de maio o fundo Nest Bravo FIC FIA subiu 14,02% enquanto o Ibovespa avancou 12,49%. Os maiores
contribuicdes para o desempenho do més vieram de posicdes compradas no setor financeiro (+10,24%), enquanto
as maiores perdas originaram-se de posi¢cdes vendidas no setor de petrdleo.

Ao longo do més de maio mantivemos a exposicao liquida do fundo constantemente acima de 100%. Continuamos
a acreditar que a safda dos investidores dos tftulos do governo americano e entrada em ativos mais arriscados
continuardo a dar suporte a bolsa brasileira. O recente aumento das taxas de juros futuras no mercado americano
pode indicar que um novo ciclo de aperto monetdrio mundial pode estar mais préximo do que muitos imaginam
trazendo risco para posicdes compradas nos setores de commodities globais. As maiores posi¢cdes do fundo
continuam a concentrar-se em setores diretamente beneficiados pela queda de taxas de juros reais, mais
notadamente os setores financeiro, imobilidrio e de consumo.
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InformacSes Operacionais

Objetivo do Fundo Superar o Ibovespa no longo prazo
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Rua Hungria,

620 - 4° andar, conj 41

Gestor Nest Investimentos Ltda.

Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros

Distribuidor DTVM S/A
Av. Presidente Wilson, 231
|'1° andar - Rio de Janeiro - R]
CEP - 20030-905
Tel (21) 3974 4600
Fax (21) 3974 4501
www.bnymellon.com.br/sf
Servigo de Atendimento ao
Cliente (SAC): no endereco
www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone (21) 3974 4600
Ouvidoria: no endereco
www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone 0800 7253219

Custodiante Bradesco

Auditoria KPMG

Cédigo ANBID 189308

Categoria ANBID Agdes com Alavancagem

Bloomberg Ticker NESTACF BZ <Index>

Pdblico Alvo Investidores em Geral

Data de Inicio 13 de julho de 2007

Aplicagao Minima R$ 5.000

Saldo Minimo R$ 5.000

Movimentagdo Minima R$ 5.000

CNPJ 08.912.577/0001-81

Banco Bradesco (237) AG: 2856-8

(@fc 589.351-8

Resgates Diariamente

Conversédo de Cotas D+60 (sexagésimo)

dia corrido subsequente

a solicitacdo de resgate
Recursos Disponiveis D+3 apds a conversao de cotas
2,50% a.a. (max. 3,00%, no

caso de aplicagdo em cotas

Taxa de Administragao

de fundos de investimento)
Taxa de Performance 20% do que exceder o
Ibovespa (semestral),

com marca d'agua

PL Atual
PL Médio 12 meses

R$ 19.488.457,88
R$ 9.317.227,98

A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste
relatério tém cardter meramente informativo. A Nest Investimentos ndo se
responsabiliza por erros ou omissées no contelido das informagdes divulgadas.
Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer decisao
de investimento. A incorporacao do fundo Open Fund Fl Multimercado ao fundo
Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em |5 de junho de 2005. Visando o
atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso no fundo, cada
cotista deverd nos fomecer cépias de seus documentos de identificacio entre
outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda varidvel podem estar
expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os
riscos dai decorrentes. Nao hd garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo.
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