INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Maio 2009

Nest Mile High 30 FIC FIM

Retornos Mensais

Informagdes Operacionais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007  025% 182%  142%  278%  296%  1,65%  -067%  -229%  094%  074%  170%  -044% 1070%  Objetivo do Fundo
CDI 053%  087%  105%  094% 102%  090%  097%  099%  080% 092% 084% 084% 1121%  Gestor
2008 -039% 220% -158% 051%  Ol1%  -063%  247%  240%  785%  809%  3,19% 2,24% 2929%  Administrador/
CDI 092%  080%  080%  090%  O087%  095% 1.06% 101% 1.00% 128% 1,008 111% 1234%  Distribuidor
2009 -281% 074% -0,70% 3,05% 3,54% 373%
CDI 1,04% 0,85% 097% 0,84% 0,77% 4,54%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido 3,54% 6,06% 373% 33,03% 48,46%
CDI 0,77% 571% 4,54% 12,54% 30,60%
% CDI 461% 106% 82% 264% 158%
Volatilidade Anualizada 6,99% 6,94% 6,78% 7,58% 6,40%
fndice Sharpe 587 0,10 -0,29 2,71 1,12
VaR Didrio Médio 1,25% 0,93% 0,83% 0,83% 0,83%
Drawdown -0,94% -5,50% -5,50% -5,50% -5,50%
Meses positivos | 4 3 9 20
Meses negativos 0 2 2 3 9
Estratégia de Investimento Custodiante
O fundo Nest Mile High 30 FIC FIM valorizou-se 3,54% em maio. As maiores contribuicdes para a boa Auditoria
performance no més foram posicdes compradas nos setores financeiro (+2,40%), de consumo (+0,65%), de ~ C6digo ANBID
bens de capital (+0,61%) e imobilidrio (+0,42%). Também geraram ganhos posicdes vendidas em ddlar ~ Categoria ANBID
(+0,88%). Os destaques negativos vieram de posi¢cdes vendidas no setor petrolifero (-1,06%).
Bloomberg Ticker
Ao longo do més de maio aumentamos ainda mais a exposicdo bruta do fundo na medida em que nossas  Pdblico Alvo
posicdes geravam retornos positivos. Continuamos a acreditar que a dinamica de saida dos investidores dos  Data de Inicio

titulos do governo americano e entrada em ativos mais arriscados sé serd estancada com alta de juros por
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|7 de janeiro de 2007

parte do Fed. Desta forma comecamos a montar posicSes vendidas em titulos do governo americano para  Aplicacio Minima R$ 100.000
dar hedge a nossa exposicdo liquida comprada. Consideramos posicdes compradas em commodities Muito  saide Minimo R$ 10,000
arriscadas daqui pra frente e concentraremos apostas positivas nos setores ligados a expansao de crédito na Movimentacio Minima R$ 5.000

economia local.

Exposi¢ao em Bolsa

Resgates - Conversao 30° (trigésimo) dia corrido da

solicitacdo do resgate

]
‘2 Cdign deAuio-Rogdai
s AHBID para ca Fundos de

75% Posi¢des por Volume Médio' - Pagamento 3° (terceiro) dia Gtil da data
Volume % Acdes Retorno de convers3o de cotas
% | >R$10mm 56% 148%  Taxa de Adm 2,00% aa. (max. 2,80%, no
50% Long
>1<10mm 39% 090% caso de aplicagdo em cotas
= o .
% <R$Imm 6% 0,02% de fundos de investimento)
3
P ' Volume médio didrio - média 6 meses Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI
N4
g (semestral), com marca d'agua
%6
& ¥oo0s 06 07 08 Il 12 I3 14 U5 I8 19 20 21 2 25 2% 27 28 2 Posi¢des por Market Cap
Mkt Cap %PL Retorno
-25% N
N i >R$10 bi 30% 0,67% PL Atual FIC R$ 114.260.502,42
>|<|0bi 55% 1,35% PL Médio FIC 12M R$ 110.539.229,75
9 .
0% <R$! bi 15% 038%  PL Atual Master FIM R$ 200.639.232,68
Retornos e Exposicdes - Posicdes didrias de fechamento
2,70% 18%
1.80% 1 12% A Nest Investimentos nio comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou
- i s A 4
| = qualquer outro ativo financeiro, As informacdes divulgadas neste relatorio tém cardter
3 090% | ] e X meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar
£ ? + @ qualquer decisdo de investimento. A incorporagio do fundo Open Fund FI Multimercado ao
§ 0.00% ; ; , |_r| e ; ¢ ; ; ; ¢ ; ; ; | ; ; r’_] ; r‘j ; ; ; ; ; 0% 2 fundo Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em |5 de junho de 2005. Este fundo utiliza
’ I L ] | EF & estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
fla}
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
-090% 6% para seus cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor
_1.80% ﬂ 1 1% de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado néo é garantia de rentabilidade futura, Os
ORetomo @ Exposicao Min/Med/Max l fundos multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragio
em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Nao hd garantia de que este
-2,70% -18% i A o
" o _ ° o @ o ° - ° c o - " . " ” . _ _ - ” fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao
g e g_ £ I} E ° 8 B g 5 £ Kl ﬁ ‘6 = 2 f—; 8 8 =4 1(,1) é liquida de impostos. | Drawdown ¢ calculado a partir da variagdo entre a cota mdxima e a
2 2 § 5 £ E %2 3 8 ‘:52 £ £ 5 3 3 3 83 © % % 9 4 menor cota subsequente no periodo, 2indice de Sharpe & calculado através da divisio entre o
% S k3 E g 4 g 9 2 = ? < z - g < e retomo acima do CD e o desvio padrio das cotas do fundo no periodo.
g g g £ g & 3 a g & £ 3 g @
3 o) 1 & I 3 2] 10 g
& & < g kS £ S 3
2 ] < <
5 i

Fnestments

Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 - S3o Paulo - SP - tel: 55 |1 3035-0000 - fax 55 || 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br



