INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Novembro 2010

Nest Mile High 30 FIC FIM

Retornos Mensais

Informagées Operacionais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007  -0,25% 1,82%  1,42% @ 2,78%  2,96% 1,65% -0,67% -2,29% 094%  0,74% 1,70%  -0,44% 10,70% Objetivo do Fundo
col 053%  087%  105% 094% 102%  090%  097%  099%  080%  092%  084% 0.84% 121%  Gestor
2008 -0,39% 2,20% -1,58% 051% O,11% -0,63% 247% 240% 7,.85% 809% 3,19%  2,24% 29,29% Administrador/
col 092%  080%  080% 090%  087%  095% 106% 101% 1,00% 128% 1,00% 111% 1234%  Distribuidor
2009 -2,81% 0,74% -0,70%  3,05%  3,54% I,16%  3,75% -0,63% -1,16% 1,37% -2,36% -0,82% 4,98%
col 104%  085%  097% 084%  077%  075%  078%  069%  069%  069%  066% 0,66% 9,80%
2010 0,07% -2,18% -0,76%  0,64%  512%  3,557% -2,12% 1,01% -1,30% 327% 2,07% 9,48%
col 063%  059%  076% 070%  075%  079%  086%  089%  088%  08l%  081% 879%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido 2,07% 6.53% 9,48% 8.59% 64,49%
CDlI 081% 5,14% 8,79% 9.57% 49,32%
% CDI 257% 127% 108% 90% 1319%
Volatilidade Anualizada 6,03% 7,14% 7,23% 7,12% 7,30%
fndice Sharpe 2,56 039 01l -0,14 051
VaR Didrio Médio 0,59% 047% 0,39% 043% 0,76%
Drawdown -0,58% -3,73% -3,73% -4,78% -8,17%
Meses positivos | 4 7 7 30
Meses negativos 0 2 4 5 17 Custodiante
Auditoria
Estratégia de Investimento Cédigo ANBID
O fundo Nest Mile High FIC FIM 30 subiu 2,07% no més de novembro. Posicdes vendidas em indices e ETFs Categoria ANBID
(+0,67%) e compradas nos setores de educacao (0,42%) e financeiro (0,39%) foram responsdveis pelos maiores
ganhos no més. As maiores perdas foram originadas por posicdes compradas no setor de alimentos/bebidas (- Bloomberg Ticker
0,55%), e no setor de consumo (-0,34%). Fibliee Ave

Ao longo do mes a exposicao setorial do fundo oscilou pouco, sem maiores destaques de rentabilidade. Os

Data de Inicio

grandes responsaveis pela boa performance do fundo em novembro foram posicdes de hegde na carteira macro

e em futuro de lbex. Acreditamos que estas posi¢cdes protejam a exposicdo liquida com

maiores riscos atuais: o aumento da inflacgdo na China impulsionada pela alta das commodities agricolas e/ou uma
piora nas condi¢des de financiamento dos paises periféricos da Europa. Por considerarmos que os fatores de
risco acima descritos impactariam mais negativamente os setores exportadores de commodities globais

continuamos a manter uma visao negativa nestes setores.
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Exposicdo em Bolsa de conversdo de cotas

70% Posi¢des por Volume Médio' Taxa de Adm 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

60% = Volume % Acdes Retorno caso de aplicagao em cotas

50% 1 >R$10mm 71%  1,17% de fundos de investimento)
_ :gj’ | tore >1<10mm 27% -021%  Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI
ij 204%‘2 _ <R$Imm 1%  0,00% (semestral), com marca d'agua
2 10% ' Volume médio didrio - média 6 meses
S \/L
g 0%
Oy R Posicbes por Market Cap PL Atual FIC R$ 108.791.324,25

20% Mkt Cap %PL Retorno PL Médio FIC I12M R$ 121.098.494,01

30% >R$10 bi 34%  071%

-40% >|<|0bi 56% 0,13%

0% <R$! bi 9% 0,12%

Retornos e Exposi¢des - Posicoes didrias de fechamento

0,70%

20%

A Nest Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou
qualquer outro ativo financeiro. As informacoes divulgadas neste relatoriol tém cardter
meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar
qualquer decisao de investimento. A incorporacao do fundo Open Fund Fl Multimercado ao
fundo Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em |5 de junho de 2005. Este fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patimoniais
para seus cotistas. Os' investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor
de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade futura
Os fundos multimercados com renda vanavel podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, com 0s nscos daf decorrentes. Nao hd garantia
de que este fundo terd o tratamento tnbutdrio para findos de longo prazo. A rentabilidade
divulgada ndo € liquida de impostos. | Drawdown € calculado a partir da variacao entre a cota
maxima e a menor cota subsequente no perfodo. 2indice de Sharpe € calculado através da
divisao entre o retomo acima do CDI e o desvio padrdo das cotas do fundo no penodo.

A presente instituicgo aderiu ao

Codigo ANBIMA de Regulacio

e Melhores Préticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento.
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Educacao
Financeiro
Siderurgia
Infraestrutura
Mineracdo
Tecnologia
Petrdleo/Gds
Quimico
Papel/Celulose
Bens de Capital
Acdes nao-Brasil
Seguros
Imobolidrio
Aviacdo
Telecom
Healthcare
Consumo
Alimentos/Bebidas
indices/ETF
Commodities
Macro

Caixa

Custos

Energia/Saneamento

! Nao-Brasil Nao-Commodities: A¢Ses internacionais de empresas ndo relacionadas ao mercado mundial de Commodities
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