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INVESTIMENTOS

Nest Mile High 30 FIC FIM

Relatério Mensal - Novembro 2008

Retornos Mensais
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007 -025% 1,82% 1,42% 2,78%  296% 1,65% -067%  -229%  094%  074% 1,70% -0,44% 10,70%
CDI 053%  087%  105% 094% 1,02% 090% 097% 099%  080%  092%  084% 084% 1121%
2008 -039% 220% -1.58%  051%  OlI%  -063%  247%  240%  785%  809%  319% 26,45%
CcDl 092%  080%  080% 090%  087% 095% 1,06% 1,01% 100%  128%  1,00% 11,109%

Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio

Retomo Liquido 3,19% 2543% 26,45% 25,89% 39,98%

CDI 1,00% 6,46% I'1,14% 12,08% 23,55%

% CDI 320% 394% 237% 214% 170%

Volatilidade Anualizada 8,06% 8,09% 7.17% 7.01% 6,27%

fndice Sharpe 4,05 515 2,36 1,98 1,35

VaR Didrio Médio 1,50% 0,75% 0,62% 0,60% 0,63%

Drawdown -1,42% -1,92% -3,37% -337% -5,37%

Meses positivos | 5 8 8 16

Meses negativos 0 | 3 4 7

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High 30 FIC FIM subiu 3,19% em novembro e acumula variagdo positiva de 26,45% no ano,
equivalente a 238% do CDI. Os destaques positivos do més foram posicdes vendidas no setor de petrdleo e gds
(+1,25%) e posicdes compradas nos setores bancdrio (+1,10%) e de energia (+0,91%). Pelo segundo més
consecutivo, as posi¢des vendidas em agdes americanas geraram retornos positivos (+1,019%) na medida em que a
bolsa americana atingiu novas minimas. Do lado negativo destacamos perdas em posi¢cdes vendidas no fndice futuro (-

0,42%).

Ao longo da segunda metade do més de novembro diminuimos algumas posicdes vendidas do fundo por
considerarmos que o banco central brasileiro esteja muito perto de cortar as taxas de juros. Consideramos que a
expectativa deste corte deva ajudar setores voltados para a economia interna, como os setores imobilidrio, bancdrio e
de varejo. Outra mudanca na carteira foi a diminuicdo de posi¢des vendidas nos setores de commodities por
acreditamos que o processo de valorizagdo do ddlar esteja préximo do fim. Com esse movimento, a exposicao
liquida da carteira se tornou comprada (vide grdfico abaixo). Estamos mais otimistas com o comportamento da bolsa
brasileira no curto prazo.
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Informagdes Operacionais

Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo

Gestor Nest Investimentos Ltda.
Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidor DTVM S/A
Av. Presidente Wilson, 23|
|'1° andar - Rio de Janeiro - R|
CEP - 20030-905
Tel (21) 3974 4600
Fax (21) 3974 4501
www.bnymellon.com.br/sf
Servigo de Atendimento ao
Cliente (SAC): no endereco
www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone (21) 3974 4600
Quvidoria: no endereco
www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone 0800 7253219
Custodiante Bradesco
Auditoria KPMG
Cddigo ANBID 177679
Categoria ANBID Multimercado com Renda
Varidvel com Alavancagem
Bloomberg Ticker NESTMHT BZ <Index>
Pdblico Alvo Investidores em Geral
Data de Inicio |7 de janeiro de 2007
Aplicagao Minima R$ 100.000
Saldo Minimo R$ 10.000
Movimentagdo Minima R$ 10.000

Resgates - Conversao 30° (trigésimo) dia corrido da

solicitagdo do resgate

- Pagamento 3° (terceiro) dia (til da data
de conversdo de cotas
Taxa de Adm 2,00% aa. (max. 2,80%, no

caso de aplicagdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

PL Atual FIC
PL Médio FIC 12M
PL Atual Master FIM

R$ 83.621.134,12
R 1457407416 315
R$ 132.011.200,97

A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou
qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste relatério tém cardter
meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar
qualquer deciso de investimento. A incorporagdo do fundo Open Fund FI Multimercado ao
fundo Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em |5 de junho de 2005. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor
de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo € garantia de rentabilidade futura. Os
fundos multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragao
em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Ndo hd garantia de que este
fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao €
liquida de impostos. |Drawdown é calculado a partir da variagdo entre a cota maxima e a
menor cota subsequente no periodo. 2indice de Sharpe é calculado através da divisao entre o
retomo acima do CDI e o desvio padrio das cotas do fundo no periodo.
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