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INVESTIMENTOS

Nest Mile High 30 FIC FIM

Relatdrio Mensal - Novembro 2009

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Ano
2007  -0,25%  1,82% 1,42%  2,78%  2,96% 1,65% -0,67% -2,29% 0,94%  0,74% 1,70%  -0,44% 10,70%
CDI 0,53% 087% 1,05% 0,94% 1,02% 0,90% 097% 0,99% 0,80% 092% 0,84% 0,84% 11,21%
2008 -0,39% 2,20% -1,58% 051% O,11% -063% 247% 2,40% 7,85% 809% 3,19% 2,24% 29,29%
CDI 092% 0,80% 0,80% 0,90% 087% 095% 1,06% 1,01% 1,00% 1,28% 1,00% 1,11% 12,34%
2009  -2,819% 0,74% -0,70% 3,05%  3,54% 1,16%  3,75% -0,63% -1,16% 1,37% -2,36% 5,84%
CDI 1,04% 0,85% 097% 0,84% 0,77% 0,75% 0,78% 0,69% 0,69% 0,69% 0,66% 9,09%

Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio

Retorno Liquido -2,36% 2,03% 5,84% 8,21% 51,47%

CDI 0,66% 4,35% 9,09% 10,30% 36,27%

% CDI -357% 47% 64% 80% 142%

Volatilidade Anualizada 9,38% 10,53% 9,16% 9,02% 7.36%

fndice Sharpe -3,23 -043 -0,39 -0,23 0,69

VaR Didrio Médio 0,84% 1,12% 0,99% 1,02% 081%

Drawdown -341% -4,46% -5,50% -5,50% -5,50%

Meses positivos 0 3 6 7 23

Meses negativos | 3 5 5 12

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High 30 FIC FIM teve queda de -2,36% em novembro e acumula alta de 5,84% no ano. Os
destaques positivos da carteira foram posicdes compradas em a¢des do setores de aviagdo (+0,31%), de telecom
(+0,19) e de commodities (+0,11%). Contribuiram negativamente no més posicdes vendidas nos setores de
bancos/seguros (- 1,08%) e imobilidrio (-0,42%), além do portfolio macro, mais notadamente cambio (-0,78%).

Durante o més de novembro a posicao estrutural comprada nos setores de commodities, vendida em setores
expostos a crédito passou a apresentar resultados negativos. Os principais eventos que alteraram a dindmica foram:
(a) o rebalanceamento do indice MSCI, que diminuiu o peso dos setores de commodities e aumentou o de
consumo e (b) os efeitos no cdmbio gerados pela inser¢ao do IOF no més anterior.

Além desse fatores pontuais, foram divulgados dados econdmicos mais positivos nos EUA que aumentam a
possibilidade dos bancos centrais enxugarem a liquidez injetada nos mercados pelos por conta da crise de 2008,
criando em ambiente menos favordvel para os setores de commodities. Aguardamos dados adicionais que
confirmem essa nova tendéncia. Enquanto isso, reduzimos a exposicdo bruta do fundo de 164% no inicio de
novembro para 45% nos primeiros dias de dezembro.
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Informagdes Operacionais

Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo

Gestor Nest Investimentos Ltda.
Administrador/ BNY Mellon Servios Financeiros
Distribuidor DTVM S/IA

Av. Presidente Wilson, 231

| 1° andar - Rio de Janeiro - R]
CEP - 20030-905

Tel (21) 3974 4600

Fax (21) 3974 4501
www.bnymellon.com.br/sf
Servico de Atendimento ao
Cliente (SAC): no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone (21) 3974 4600
Ouvidoria: no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
ouvidoria@bnymellon.com.br

Custodiante Bradesco

Auditoria KPMG

Cédigo ANBID 177679

Categoria ANBID Long and Short-Direcional

NESTMHT BZ <Index>
Investidores em Geral
|7 de janeiro de 2007

Bloomberg Ticker
Publico Alvo
Data de Inicio

Aplicagdo Minima R$ 100.000
Saldo Minimo R$ 10.000
Movimentagdo Minima R$ 5.000

Resgates - Conversdo 30° (trigésimo) dia corrido da

solicitacao do resgate

- Pagamento 3° (terceiro) dia Gtil da data
de conversdo de cotas
Taxa de Adm 2,00% aa. (max. 2,80%, no

caso de aplicagdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

PL Atual FIC
PL Médio FIC I2M

RE e o
R$ 116427.734,00

A Nest Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou
quialquer outro ativo financeiro. As informacoes divulgadas neste relatdrio tém cardter meramente
informativo. Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer decisao de
investimento. A incorporacao do fundo Open Fund Fl Multimercado ao fundo Nest Mile High Fl
Muttimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estrategias com denvativos
como paite integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os investimentos
em fundos nao sao garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo findo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida
no passado nao € garantia de rentabilidade futura: Os fundos multimercados com renda vaniavel
podem estar expostos 4 significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os nscos
dai decorrentes. Nao hd garantia de que este fundo terd o tratamento tibutdnio para fundos de
longo prazo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. | Drawdown € calculado a
partir da variagdo entre a cota mdxima e a menor cota subsequente no periodo. Andice de
Sharpe ¢ calculado atraves da divisao entre o retorno acima do CDI e o desvio padrao das cotas
do fundo no periodo.
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