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INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Setembro 2009

Nest Mile High 30 FIC FIM

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007  -025% 1,82%  142%  278%  296%  1,65% -067% -229% 094% 074% 170%  -044% 10,70%
cDI 053% 087% 105% 094% 102% 090% 097% 099% 0,80% 092% 0.84% 084% 11.21%
2008  -039% 220% -158% 051% Ol1% -063% 247% 240% 785% 809%  3,19%  224% 29,29%
CDI 0,92% 0,80% 0,80% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,00% 1,28% 1,00% 1,11% 12,34%
2009 -281% 074% -070% 305% 354% 1,16% 375% -063% -1,16% 6,93%
cDI 1,04% 085% 097% 084% 077% 075% 078% 069% 0,69% 7,63%

Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio

Retorno Liquido -1,16% 9,98% 6,93% 21,94% 53,03%

CDI 0,69% 4,61% 7,63% I'1,31% 34,45%

% CDI -167% 217% 91% 194% 154%

Volatilidade Anualizada 6,37% 9,59% 8,74% 9,06% 7,08%

fndice Sharpe -3,19 I,15 -0,11 1,17 0,92

VaR Didrio Médio 0,74% I,16% 1,05% I,14% 0,79%

Drawdown -1,77% -3,96% -5,50% -5,50% -5,50%

Meses positivos 0 4 5 8 22

Meses negativos | 2 4 4 Il

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High 30 FIC FIM teve queda de -1,16% em setembro e acumula alta de 6,93% no ano.
Os destaques positivos da carteira foram posicdes compradas nos setores de Mineragdo/Siderurgia
(+0,68%), Alimentos/Bebidas (+0,35%) e Automobilistico (+0,35%). Contribuiram negativamente no més
posicdes em Ac¢des Nao-Brasil (-1,30%) e posicdes vendidas no setor de Petrdleo/Gds (-1,19).

Ao longo do més de setembro continuamos a reduzir exposicdes brutas, a fim de revertermos posi¢des nos
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o ddlar muito fraco volta a atrair
fluxo para commodities e adiciona um risco grande para a atual dindmica do mercado. Uma nova rodada de
alta nas commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrdlia e subirem
juros, colocando uma pressdo ainda maior sobre o ddlar americano. Neste cendrio de possivel volta do
aperto monetdrio global, passamos a evitar posicdes compradas em setores ligados a crédito, ao contrdrio
do que fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posi¢cdes liquidas ainda compradas em agdes
brasileiras continuamos comprados em puts de titulos do governo americano.
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divulgada ndo ¢ liquida de impostos. | Drawdown é calculado a partir da variagao entre a cota
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