INVESTIMENTOS

Relatério

Mensal - Agosto 2009

Nest Mile High FIC Multimercado

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 3,63% 5,88% -126%  7,79% 290% 753% 186% 1088% -248% 2,45% 45,82%
col 137% 148% 140%  131% 153%  145%  138% 1,64% 153% 1,73% 1587%
2003  -087% 231%  6,09% 11,06% 3,00% 327%  459%  102%  429% 6,02% 2,21% 4,96% 59,29%
col 197%  183%  177% 187% 196%  185% 208%  176%  167% 1,63% 134% 137% 23,25%
2004 033% -046%  1,58% -1,64% 069% -066% 044% 242% 379% 0,83% 2,45% 4,48% 15,03%
col 126%  107%  137% 117% 122%  122% 128%  129%  124% 121% 1,25% 148% 16,16%
2005 012%  480% 0,12% 2,84% 077% 089% 033% 067% 510% 2,80% 3,40% 2,79% 27,38%
cDl 138%  122%  152% 141% 150% 158% 151%  165%  149% 141% 1,38% 147% 18,99%
2006 6,46%  363%  3,27% 2,32% 061%  0,88% 181% 165% 182% 0,74% 1,74% 2,72% 31,26%
cDl 144%  114%  142% 1,08% 128% 118% 117%  125%  105% 1,06% 1,02% 0,98% 1502%
2007 1,70% 160% 1,01% 2,66% 2,70% 172% -0,35% -199%  0,92% 0,63% 1,68% -0,46% 12,36%
cDI 108%  087%  105% 094% 102%  090% 097%  099%  080% 092% 0,84% 0,84% 11,82%
2008 -037% 2,18% -167% 0,56% 005% -060% 246% 241%  835% 7,94% 3,26% 2,20% 29,64%
cDI 092%  080%  080% 090% 087%  095% 106%  101%  100% 1,28% 1,00% 111% 12,34%
2009 -2,76% 0,73% -0,73% 3,09% 370% 119%  369% -0,59% 8,44%
cDI 104%  085%  097% 0.84% 077%  075% 078%  069% 6,89%

Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio

Retorno Liquido -0,59% 10,70% 8,44% 33,84% 605,80%

CDI 0,69% 4,89% 6,89% 11,65% 204,80%

% CDI -86% 219% 122% 291% 296%

Volatilidade anual 9,69% 9,38% 9,12% 9,48% 8,50%

indice Sharpe -1,46 1,26 0,26 2,33 2,82

VaR Diério Médio® 137% 1,13% 0,89% 1,20% 0,65%

Drawdown’ -2,30% -349% -5,49% -5,49% -8,77%

Meses positivos 0 4 5 9 75

Meses negativos 1 2 3 3 15
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Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de -0,59% em agosto e acumula alta de 8,44% no ano. Os  APplicagdo Minima Fechado para Aplicagdes

destaques positivos da carteira foram posigdes compradas nos setores imobiliario (+1,25%), quimico  Saldo Minimo R$ 10.000
(+1,10%) e de consumo (+0,43%). Contribuiram negativamente no més posicdes compradas no setor  Movimentagdo Minima R$ 5.000
agricola (-0,85%), e vendidas em agBGes ndo-brasileiras (-2,11%), mais notadamente nos setores de  Resgates Cota de fechamento D+2

commodities e consumo. Recursos disponiveis D+5

2,00% a.a. (max. 2,80%, no
caso de aplicacdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

. . - . . Taxa de Administracdo
O forte comportamento das commodioties metélicas nos ultimos dias de agosto e inicio de setembro,

aliados ao enfraquecimento do ddlar americano, parecem sugerir a volta de preocupacdes inflacionarias ao
redor do mundo. A possibilidade da consolidacdo deste cenario nos fez cobrir posi¢des vendidas em
papéis de commaodities e reduzir posicbes compradas em setores expostos a crédito no Brasil, trazendo a
exposi¢do bruta do fundo de 169% em agosto para 91% no inicio de setembro. Acreditamos que uma
nova rodada de alta das commodities em um ambiente de taxas de juros tdo baixas deva gerar cautela.
Continuaremos a reduzir exposi¢des ao longo de setembro.

Taxa de Performance

Exposicdo em Bolsa PL Atual FIC R$ 23.718.109,24
PL Médio FIC 12M R$ 27.051.403.02
120% Posi¢des por Volume Médio* PL Atual Master FIM R$ 241.213.968,51
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Retornos e Exposicdes - Posicdes diarias de fechamento relatério tém cardter meramente informati\{o; Leia atentamente o prospecto eo
regulamento antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. A incorporacéo
3,00% 30% do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos
2,00% 20% como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
’ = como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
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