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INVESTIMENTOS

Relatorio Mensal - Dezembro 2010

Nest Mile High FIC FIM

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 9,40%  -0,98%  7,13% 3,29% 6,58% 2,86% 991%  -2,33%  3,35%  45,78%
CDI 2,81% 1,40% 1,31% 1,54% 1,45% 1,38% 1,63% 1,53% 1,72% 15,76%
2003 -0,68%  2,74%  4,92%  11,19%  3,64% 2,66% 5,20% 1,20% 2,84% 6,61% 2,44% 522%  59,35%
(] 1,96% 1,82% 1,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% 1,77% 1,68% 1,64% 1,34% 1,37% 23,28%
2004 1,18% -1,37% 0,91% -0,42% 0,05% -0,73% 0,72% 2,01% 3,77% 0,87% 2,35% 4,85%  14,95%
cDl 1,26% 1,08% 1,38% 1,18% 1,22% 1,22% 1,28% 1,29% 1,24% 1,21% 1,25% 1,48% 16,17%
2005 -0,13% 5,29% -0,02% 2,84% 0,77% 0,89% 0,33% 0,68% 5,10% 2,80% 3,40% 2,80%  27,48%
CDI 1,38% 1,21% 1,52% 1,41% 1,50% 1,58% 1,51% 1,65% 1,50% 1,41% 1,38% 1,47% 19,00%
2006 6,46% 3,63% 3.27% 2,32% 0,61% 0,88% 1,81% 1,65% 1,82% 0,74% 1,74% 2,72%  31,28%
CDI 1,43% 1,14% 1,42% 1,08% 1,28% 1,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,09% 1,02% 0,98% 15,05%
2007 1,70% 1,60% 1,01% 2,66% 2,70% 1,72%  -0,35% -1,99%  0,92% 0,63% 1,68%  -0,46% 12,34%
CDI 1,23% 0,87% 0,90% 0,94% 1,02% 0,90% 0,97% 0,99% 0,80% 0,92% 0,84% 0,84% 11,82%
2008 -0,37%  2,18%  -1,67%  0,56% 0,05% -0,60%  2,46% 2,41% 8,35% 7,94% 3,26% 2,20%  29,64%
(] 0,92% 0,80% 0,84% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,10% 1,17% 1,00% 1,11% 12,37%
2009 -1,33% 0,000 -1,45%  3,09% 3,70% 1,19% 369% -059% -1,08% 1,34% -2,35% -0,82%  5,28%
(] 1,05% 0,85% 0,97% 0,84% 0,77% 0,76% 0,79% 0,69% 0,69% 0,69% 0,66% 0,72% 9,90%
2010 0,05% -2,21%  -0,85% 0,64% 511% 3,65% -2,00% 0,98% -1,30% 3,25% 2,05% 0,11% 9,60%
cDl 0,66% 0,59% 0,76% 0,66% 0,75% 0,79% 0,86% 0,89% 0,84% 0,81% 0,81% 0,93% 9,74%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido 0,11% 3,04% 9,60% 9,60% 651,02%
CDI 0,93% 5,24% 9,74% 9,74% 243,97%
% CDI 12,41% 58,01% 98,55% 98,55% 266,85%
Volatilidade anual 5,54% 6,06% 7,12% 7,12% 9,22%
indice de Sharpe - 1,86 - 0,76 - 0,02 - 0,02 1,17
VaR Diario Médio 0,50% 0,49% 0,42% 0,42% 0,61%
Drawdown -1,07% -3,60% -3,60% -3,60% -8,77%
Meses positivos 1 4 8 8 81
Meses negativos 0 2 4 4 24

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIC FIM subiu 0,11% no més de dezembro e acumulou alta de 2,60% em 2010 contra 9,74% do CDI. Os
maiores ganhos para o fundo durante o més vieram de posicoes compradas nos setores de alimentos/bebidas (0,81%), quimico
(0,42%) e infraestrutura (0,40%). As maiores perdas foram originadas por posicoes vendidas nos setores de petroleo/gds (-1,45%),
siderurgia (-0,46%) e mineracdo (-0,38%).

Ao longo de dezembro as posicdes compradas em em setores domésticos e vendidas em exportadores de commodities globais
ex-alimentos comecaram a apresentar perdas. Acreditamos que o mercado comeca a mudar as expectativas de um ambiente
deflaciondrio para um ambiente inflaciondrio, onde a alta recente das commodities, em especial as agricolas, possa gerar um
aumento de taxas de juros ao redor do mundo. Este cendrio ndo favorece os sefores ligados a crédito na bolsa brasileira. Nossa
maior preocupacdo em relacdo & sustentabilidade do atual ritmo de alta das commodities seria uma possivel ruptura da
din@mica cambial na China caso a alta dos alimentos se acelere. Este novo cendrio inflaciondrio poderia modificar a atual
di@mica de juros, moedas e dos setores das bolsas ao redor do mundo. A espera de uma definicdo iniciamos uma reducéo da
exposicdo bruta e liquida do fundo em dezembro que deve se extender ao longo das primeiras semanas de 2011.
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e Melhores Praticas para os
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