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AnoAnoAnoAno JanJanJanJan FevFevFevFev MarMarMarMar AbrAbrAbrAbr MaiMaiMaiMai JunJunJunJun JulJulJulJul AgoAgoAgoAgo SetSetSetSet OutOutOutOut NovNovNovNov DezDezDezDez AnoAnoAnoAno

2002200220022002 3,63%3,63%3,63%3,63% 5,88%5,88%5,88%5,88% -1,26%-1,26%-1,26%-1,26% 7,79%7,79%7,79%7,79% 2,90%2,90%2,90%2,90% 7,53%7,53%7,53%7,53% 1,86%1,86%1,86%1,86% 10,88%10,88%10,88%10,88% -2,48%-2,48%-2,48%-2,48% 2,45%2,45%2,45%2,45% 45,82%45,82%45,82%45,82% Objetivo do FundoObjetivo do FundoObjetivo do FundoObjetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo
CDI 1,37% 1,48% 1,40% 1,31% 1,53% 1,45% 1,38% 1,64% 1,53% 1,73% 15,87% GestorGestorGestorGestor Nest Investimentos Ltda.

2003200320032003 -0,87%-0,87%-0,87%-0,87% 2,31%2,31%2,31%2,31% 6,09%6,09%6,09%6,09% 11,06%11,06%11,06%11,06% 3,00%3,00%3,00%3,00% 3,27%3,27%3,27%3,27% 4,59%4,59%4,59%4,59% 1,02%1,02%1,02%1,02% 4,29%4,29%4,29%4,29% 6,02%6,02%6,02%6,02% 2,21%2,21%2,21%2,21% 4,96%4,96%4,96%4,96% 59,29%59,29%59,29%59,29% Administrador/Administrador/Administrador/Administrador/ BNY Mellon Serviços Financeiros
CDI 1,97% 1,83% 1,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% 1,76% 1,67% 1,63% 1,34% 1,37% 23,25% DistribuidorDistribuidorDistribuidorDistribuidor DTVM S/ACDI 1,97% 1,83% 1,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% 1,76% 1,67% 1,63% 1,34% 1,37% 23,25% DistribuidorDistribuidorDistribuidorDistribuidor DTVM S/A

2004200420042004 0,33%0,33%0,33%0,33% -0,46%-0,46%-0,46%-0,46% 1,58%1,58%1,58%1,58% -1,64%-1,64%-1,64%-1,64% 0,69%0,69%0,69%0,69% -0,66%-0,66%-0,66%-0,66% 0,44%0,44%0,44%0,44% 2,42%2,42%2,42%2,42% 3,79%3,79%3,79%3,79% 0,83%0,83%0,83%0,83% 2,45%2,45%2,45%2,45% 4,48%4,48%4,48%4,48% 15,03%15,03%15,03%15,03% Av. Presidente Wilson, 231
CDI 1,26% 1,07% 1,37% 1,17% 1,22% 1,22% 1,28% 1,29% 1,24% 1,21% 1,25% 1,48% 16,16% 11° andar - Rio de Janeiro - RJ11° andar - Rio de Janeiro - RJ

2005200520052005 0,12%0,12%0,12%0,12% 4,80%4,80%4,80%4,80% 0,12%0,12%0,12%0,12% 2,84%2,84%2,84%2,84% 0,77%0,77%0,77%0,77% 0,89%0,89%0,89%0,89% 0,33%0,33%0,33%0,33% 0,67%0,67%0,67%0,67% 5,10%5,10%5,10%5,10% 2,80%2,80%2,80%2,80% 3,40%3,40%3,40%3,40% 2,79%2,79%2,79%2,79% 27,38%27,38%27,38%27,38% CEP - 20030-905
CDI 1,38% 1,22% 1,52% 1,41% 1,50% 1,58% 1,51% 1,65% 1,49% 1,41% 1,38% 1,47% 18,99% Tel (21) 3974 4600

2006200620062006 6,46%6,46%6,46%6,46% 3,63%3,63%3,63%3,63% 3,27%3,27%3,27%3,27% 2,32%2,32%2,32%2,32% 0,61%0,61%0,61%0,61% 0,88%0,88%0,88%0,88% 1,81%1,81%1,81%1,81% 1,65%1,65%1,65%1,65% 1,82%1,82%1,82%1,82% 0,74%0,74%0,74%0,74% 1,74%1,74%1,74%1,74% 2,72%2,72%2,72%2,72% 31,26%31,26%31,26%31,26% Fax (21) 3974 45012006200620062006 6,46%6,46%6,46%6,46% 3,63%3,63%3,63%3,63% 3,27%3,27%3,27%3,27% 2,32%2,32%2,32%2,32% 0,61%0,61%0,61%0,61% 0,88%0,88%0,88%0,88% 1,81%1,81%1,81%1,81% 1,65%1,65%1,65%1,65% 1,82%1,82%1,82%1,82% 0,74%0,74%0,74%0,74% 1,74%1,74%1,74%1,74% 2,72%2,72%2,72%2,72% 31,26%31,26%31,26%31,26% Fax (21) 3974 4501
CDI 1,44% 1,14% 1,42% 1,08% 1,28% 1,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,06% 1,02% 0,98% 15,02% www.bnymellon.com.br/sf 

2007200720072007 1,70%1,70%1,70%1,70% 1,60%1,60%1,60%1,60% 1,01%1,01%1,01%1,01% 2,66%2,66%2,66%2,66% 2,70%2,70%2,70%2,70% 1,72%1,72%1,72%1,72% -0,35%-0,35%-0,35%-0,35% -1,99%-1,99%-1,99%-1,99% 0,92%0,92%0,92%0,92% 0,63%0,63%0,63%0,63% 1,68%1,68%1,68%1,68% -0,46%-0,46%-0,46%-0,46% 12,36%12,36%12,36%12,36% Serviço de Atendimento ao Serviço de Atendimento ao Serviço de Atendimento ao Serviço de Atendimento ao 2007200720072007 1,70%1,70%1,70%1,70% 1,60%1,60%1,60%1,60% 1,01%1,01%1,01%1,01% 2,66%2,66%2,66%2,66% 2,70%2,70%2,70%2,70% 1,72%1,72%1,72%1,72% -0,35%-0,35%-0,35%-0,35% -1,99%-1,99%-1,99%-1,99% 0,92%0,92%0,92%0,92% 0,63%0,63%0,63%0,63% 1,68%1,68%1,68%1,68% -0,46%-0,46%-0,46%-0,46% 12,36%12,36%12,36%12,36% Serviço de Atendimento ao Serviço de Atendimento ao Serviço de Atendimento ao Serviço de Atendimento ao 
CDI 1,08% 0,87% 1,05% 0,94% 1,02% 0,90% 0,97% 0,99% 0,80% 0,92% 0,84% 0,84% 11,82% Cliente (SAC)Cliente (SAC)Cliente (SAC)Cliente (SAC): no endereço

2008200820082008 -0,37%-0,37%-0,37%-0,37% 2,18%2,18%2,18%2,18% -1,67%-1,67%-1,67%-1,67% 0,56%0,56%0,56%0,56% 0,05%0,05%0,05%0,05% -0,60%-0,60%-0,60%-0,60% 2,46%2,46%2,46%2,46% 2,41%2,41%2,41%2,41% 8,35%8,35%8,35%8,35% 7,94%7,94%7,94%7,94% 3,26%3,26%3,26%3,26% 2,20%2,20%2,20%2,20% 29,64%29,64%29,64%29,64% http://www.bnymellon.com.br/sf 
CDI 0,92% 0,80% 0,80% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,00% 1,28% 1,00% 1,11% 12,34% ou no telefone (21) 3974 4600

OuvidoriaOuvidoriaOuvidoriaOuvidoria: no endereço 

IndicadoresIndicadoresIndicadoresIndicadores MêsMêsMêsMês 6M6M6M6M AnoAnoAnoAno 12M12M12M12M Desde InícioDesde InícioDesde InícioDesde Início www.bnymellon.com.br/sf IndicadoresIndicadoresIndicadoresIndicadores MêsMêsMêsMês 6M6M6M6M AnoAnoAnoAno 12M12M12M12M Desde InícioDesde InícioDesde InícioDesde Início www.bnymellon.com.br/sf 

Retorno LíquidoRetorno LíquidoRetorno LíquidoRetorno Líquido 29,51% 29,64% 29,64% 550,89% ou no telefone 0800 7253219

CDICDICDICDI 6,63% 12,38% 12,38% 185,16%

2,20%

1,11%CDICDICDICDI 6,63% 12,38% 12,38% 185,16%
% CDI% CDI% CDI% CDI 445% 239% 239% 298% CustodianteCustodianteCustodianteCustodiante Bradesco

Volatilidade anualVolatilidade anualVolatilidade anualVolatilidade anual 8,35% 7,23% 7,23% 8,16% AuditoriaAuditoriaAuditoriaAuditoria KPMG

1,11%

198%

6,60%Volatilidade anualVolatilidade anualVolatilidade anualVolatilidade anual 8,35% 7,23% 7,23% 8,16% AuditoriaAuditoriaAuditoriaAuditoria KPMG

Índice SharpeÍndice SharpeÍndice SharpeÍndice Sharpe 6,04 2,38 2,38 3,09

VaR Diário MédioVaR Diário MédioVaR Diário MédioVaR Diário Médio1111 0,92% 0,68% 0,68% 0,57% Código ANBIDCódigo ANBIDCódigo ANBIDCódigo ANBID 108472

1,94

1,37%

6,60%

VaR Diário MédioVaR Diário MédioVaR Diário MédioVaR Diário Médio1111 0,92% 0,68% 0,68% 0,57% Código ANBIDCódigo ANBIDCódigo ANBIDCódigo ANBID 108472

DrawdownDrawdownDrawdownDrawdown2222 -2,02% -3,43% -3,43% -8,77% Categoria ANBIDCategoria ANBIDCategoria ANBIDCategoria ANBID Multimercado com Renda 

Meses positivosMeses positivosMeses positivosMeses positivos 1 6 9 9 70 Variável com Alavancagem

1,37%

-0,81%
Meses positivosMeses positivosMeses positivosMeses positivos 1 6 9 9 70 Variável com Alavancagem

Meses negativosMeses negativosMeses negativosMeses negativos 0 0 3 3 12 Bloomberg TickerBloomberg TickerBloomberg TickerBloomberg Ticker NESTMHM BZ <Index>

Estratégia de InvestimentoEstratégia de InvestimentoEstratégia de InvestimentoEstratégia de Investimento Público AlvoPúblico AlvoPúblico AlvoPúblico Alvo Investidores em GeralEstratégia de InvestimentoEstratégia de InvestimentoEstratégia de InvestimentoEstratégia de Investimento Público AlvoPúblico AlvoPúblico AlvoPúblico Alvo Investidores em Geral

Data de InícioData de InícioData de InícioData de Início 01 de março de 2002O fundo Nest Mile High FIC FIM subiu 2,20% em dezembro e fechou o ano de 2008 com rentabilidade de 
29,29%, equivalente a 240% do CDI. Os destaques positivos do mês foram posições vendidas em taxas de 

Aplicação MínimaAplicação MínimaAplicação MínimaAplicação Mínima Fechado para Aplicações

Saldo MínimoSaldo MínimoSaldo MínimoSaldo Mínimo R$ 10.000

29,29%, equivalente a 240% do CDI. Os destaques positivos do mês foram posições vendidas em taxas de 
juros futuras (+1,14%) e posições compradas nos setores imobiliário (+1,00%) e agrícola (+0,68%). Do 
lado negativo destacamos perdas em posições vendidas no setor petrolífero (-0,71%). Saldo MínimoSaldo MínimoSaldo MínimoSaldo Mínimo R$ 10.000

Movimentação MínimaMovimentação MínimaMovimentação MínimaMovimentação Mínima R$ 5.000

ResgatesResgatesResgatesResgates Cota de fechamento D+2

lado negativo destacamos perdas em posições vendidas no setor petrolífero (-0,71%). 
 
Entramos no ano de 2009 acreditando que o início de um ciclo de reduções de taxas de juros por parte do 

ResgatesResgatesResgatesResgates Cota de fechamento D+2

Recursos disponíveis D+5

Taxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de Administração 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

Banco Central deva dar sustentação ao mercado de ações no primeiro trimestre. Este cenário deverá 
beneficiar setores mais voltados ao mercado interno, como imobiliário, de consumo e bancário. No 
mercado de commodities continuamos a crer que as agrícolas terão uma performance superior às Taxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de Administração 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

caso de aplicação em cotas

de fundos de investimento)

mercado de commodities continuamos a crer que as agrícolas terão uma performance superior às 
commodities metálicas e petróleo por serem menos afetadas pela desaceleração que ocorrerá nas 
economias de primeiro mundo. Nossa maior preocupação para 2009 é o risco de uma queda de fundos de investimento)

Taxa de PerformanceTaxa de PerformanceTaxa de PerformanceTaxa de Performance 20% do que exceder o CDI

(semestral), com marca d'agua

economias de primeiro mundo. Nossa maior preocupação para 2009 é o risco de uma queda 
desorganizada do dólar por falta de financiadores do déficit americano com as taxas de juros nos patamares 
que estão. Estaremos atentos para voltar a diminuir posições caso se configure este cenário ainda distante. 
 

(semestral), com marca d'agua

Exposição em BolsaExposição em BolsaExposição em BolsaExposição em Bolsa

PL Atual FICPL Atual FIC R$ 26.184.006,0160%

 

Posições por Volume Médio1Posições por Volume Médio1Posições por Volume Médio1Posições por Volume Médio1 PL Atual FICPL Atual FICPL Atual FICPL Atual FIC R$ 26.184.006,01
VolumeVolumeVolumeVolume % Ações% Ações% Ações% Ações RetornoRetornoRetornoRetorno PL Médio FIC 12MPL Médio FIC 12MPL Médio FIC 12MPL Médio FIC 12M R$ 54.584.533,49
>R$10mm 67% 0,32% PL Atual Master FIMPL Atual Master FIMPL Atual Master FIMPL Atual Master FIM R$ 150.448.183,8040%

60%

>R$10mm 67% 0,32% PL Atual Master FIMPL Atual Master FIMPL Atual Master FIMPL Atual Master FIM R$ 150.448.183,80
>1<10mm 28% 0,05%
<R$1mm 5% 0,29%
1 Volume médio diário - média 6 meses
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Retornos e Exposições Retornos e Exposições Retornos e Exposições Retornos e Exposições - Posições diárias de fechamento

-40%
A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação do 

30%

45%

0,80%

1,20%
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação do 
fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado foi 
efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
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como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
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Retorno Exposição Min/Med/Max

garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variável podem estar 
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos 
daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário 
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Retorno Exposição Min/Med/Max
daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário 
para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. 
1Drawdown é calculado a partir da variação entre a cota máxima e a menor cota 
subsequente no período. 2Índice de Sharpe é calculado através da divisão entre o 
retorno acima do CDI e o desvio padrão das cotas do fundo no período. 
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retorno acima do CDI e o desvio padrão das cotas do fundo no período. 

Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 - São Paulo - SP - tel: 55 11 3035-0000 - fax 55 11 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br
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Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 - São Paulo - SP - tel: 55 11 3035-0000 - fax 55 11 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br


