Nest Mile High FIC Multimercado

INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Dezembro 2008

Retomos Mensais Informagdes Operacionais
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 363%  588% -126%  779%  290%  753%  186% 1088% -248%  245% 4582%  Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo
col 137%  148%  140%  131%  153%  145%  138%  164%  1.53% 1,73% 1587%  Gestor Nest Investimentos Ltda.
2003 -087% 231% 609% 11,06% 300% 327%  459% 102% 429% 602% 221%  496% 5929%  Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros
col 197%  183%  177%  187%  196%  185%  208%  176%  167%  163%  134% 137% 2325%  Distribuidor DTVM S/A
2004 033% -046% 1,58% -1,64% 069% -066% 044% 242% 379% 083%  245% 4,48% 15,03% Av. Presidente Wilson, 231
col 126%  107%  137%  LI7%  122%  122%  128%  129%  124%  121%  125% 1,48% 16,16% | 1° andar - Rio de Janeiro - R
2005 0,12% 480% 0,12% 284% 077% 089% 033% 067% 510% 280% 340%  279%  2738% CEP - 20030-905
col 138%  122%  152%  1AI%  150%  158%  151%  165%  149%  141%  138% 147% 1899% Tel (21) 3974 4600
2006  646%  3,63% 327%  232%  061% 0,88% 1.81% 1,65% 1.82%  0,74% 1,74% 2,72% 31,26% Fax (21) 3974 4501
col 144%  L14%  142%  108%  128%  LI8%  LI7%  125%  105%  106%  102% 098% 15.02% www.bnymellon.com.br/sf
2007 170%  160%  101%  266% 270%  172% -035% -199% 092%  063%  168%  -046%  12,36% Servico de Atendimento ao
col 108%  087%  105%  094%  102%  090%  097%  099%  080%  092%  084% 084% 11.82% @ierie (GACY Mo endlraas
2008 -037% 218% -1,67% 056% 005% -060% 246% 241% 835%  794%  326%  220%  29,64% hittp://www.bnymellon.com.br/sf
CDI 092%  080%  080%  090%  087%  095%  106%  101%  100%  128%  100% 1L11% 12.34% ou no telefone (21) 3974 4600
Ouvidoria: no endereco
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio www.bnymellon.com.br/sf
Retorno Liquido 2,20% 2951% 29,64% 29,64% 550,89% ou no telefone 0800 7253219
CDI I,11% 6,63% 12,38% 12,38% 185,16%
% CDI 198% 445% 239% 239% 298% Custodiante Bradesco
Volatilidade anual 6,60% 8,35% 7,23% 7,.23% 8,16% Auditoria KPMG
fndice Sharpe 1,94 6,04 2,38 2,38 3,09
VaR Didrio Médio' 1,37% 0,92% 0,68% 0,68% 0,57% Cddigo ANBID 108472
Drawdown® -0,81% -2,02% -3,43% -3,43% -8,77% Categoria ANBID Multimercado com Renda
Meses positivos I 6 9 9 70 Varidvel com Alavancagem
Meses negativos 0 0 3 3 12 Bloomberg Ticker NESTMHM BZ <Index>
Estratégia de Investimento Publico Alvo Investidores em Geral
O fundo Nest Mile High FIC FIM subiu 2,20% em dezembro e fechou o ano de 2008 com rentabilidade de = Data de Inicio Ol de marco de 2002
29,29%, equivalente a 240% do CDI. Os destaques positivos do més foram posi¢des vendidas em taxas de
juros futuras (+1,14%) e posicdes compradas nos setores imobilidrio (+1,00%) e agricola (+0,68%). Do  Aplicagio Minima Fechado para Aplicaces
lado negativo destacamos perdas em posi¢des vendidas no setor petrolifero (-0,71%). Saldo Minimo R$ 10.000
Movimentagdo Minima R$ 5.000

Entramos no ano de 2009 acreditando que o inicio de um ciclo de redugdes de taxas de juros por parte do
Banco Central deva dar sustentacdo ao mercado de ag¢des no primeiro trimestre. Este cendrio devera
beneficiar setores mais voltados ao mercado interno, como imobilidrio, de consumo e bancdrio. No

Resgates Cota de fechamento D+2
Recursos disponiveis D+5

" . , ~ . N o = 1O, 1O,
mercado de commodities continuamos a crer que as agricolas terdo uma performance superior as laxade Administracdo 2,00% aa. (max. 2,80%, no
commodities metdlicas e petrdleo por serem menos afetadas pela desaceleragdo que ocorrerd nas caso de aplicagdo em cotas
economias de primeiro mundo. Nossa maior preocupacdo para 2009 é o risco de uma queda de fundos de investimento)
desorganizada do ddlar por falta de financiadores do déficit americano com as taxas de juros nos patamares  Taya de Performance 20% do que exceder o CDI

do. Estarem n r [tar a diminuir ico nfigur ndrio ain istante.
que estdo. Estaremos atentos para voltar a d uir posicdes caso se configure este cendrio ainda distante (semestral), com marca d'agua

Exposicdo em Bolsa

60% Posi¢des por Volume Médio' PL Atual FIC R$ 26.184.006,01
_,/\/\/\/\/\/\_/_/_ Volume % Agdes  Retormo | PL Médio FIC 12M R$ 54.584.533,49
o
0% >R$10mm 67%  032%  PL Atual Master FIM R$ 150.448.183,80
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-20% | Short P. S 5
\/\/—\—/\/\/—/v_ >R$10 bi 49%  025%
0% >| <|0bi 40%  1,40%
Rt <R$! bi 1%  -0,49% A Nest Investimentos nio comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagées divulgadas neste
Retormos e Exposicdes - Posicdes didrias de fechamento relatério tém cariter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o
. . regulamento antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. A incorporagio do
1,20% 45% fundo Open Fund Fl Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado foi
P! 8!
o o efetuada em |5 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos
080% 30% como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
o o, —  como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
g 040% + 15% & cotistas. Os investimentos em fundos nao sio id lo administrador d.
8 - 8 garantidos pelo administrador do
g 0,00% 0 Aol lIl ; E | |:| (L e | P S T . ; ; , ; I:] et , DI 0% a3 fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
3 T 0 m D D . T m T I:I §  garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nio é garantia de
0,40% 5% 3 rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar
| u% expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos
-0.80% _ [l — -30% dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributirio
1 FiRetomo @ Bxposicio Min/MedMax I T para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
-1,20% -45% 'Drawdown é calculado a partir da variagdo entre a cota maxima e a menor cota
o = g -‘§ g B 8 8 2 g % % S g é 8 @ E 4] 8 2 § subsequente no periodo. 2Indice de Sharpe é calculado através da divisio entre o
s ¢ s o S g E 5 & 35 3 > B 2 0y 2 o 8 % 32 & 1 retorno acima do CDI e o desvio padrio das cotas do fundo no periodo.
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Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 - Sdo Paulo - SP - tel: 55 || 3035-0000 - fax 55 || 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br



