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INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Dezembro 2009

Retornos Mensais Informacdes Operacionais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 3,63% 5,88% -1,26%  7,79% 2,90% 7,53% |,86% 10,88%  -2,48% 2,45% 45,82% Objetivo do Fundo Superar o CDIno longo prazo
col 1,37% 1,48% 1,40% 131% 1,53% 145% 1,38% 1,64% 1,53% 1,73% 15,87% Gestor Nest Investimentos Ltda.
2003 -087%  2,31% 6,09% I'1,06% 3,00% 3,27% 4,59% 1,02% 4,29% 6,02% 2,21% 4,96% 59,29% Administrador/ BNY Mellon Servicos Financeiros
col 1,97% 1,83% 1,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% 1,76% 1,67% 1,63% 1,34% 137% 2325% Distribuidor CNPJ: 02.201.501/0001-61
2004 0,33% -046% 1,58% -1,64% 069% -066% 044%  2,42% 3,79% 0,83% 2,45% 4,48% 15,03% Av. Presidente Wilson, 23 |
col ,26% 1,07% 1,37% 1,17% 1,22% 1,22% 1,28% 1,29% 1,24% 121% 1,25% 1,48% 16,16% | |° andar - Rio de Janeiro - R|
2005 0,12%  480% 0,12% 2,84% 0,77% 0,89% 033% 067%  5,10% 2,80% 3,40% 2,79% 27,38% CEP - 20030-905
col 1,38% 1,22% 1,52% 1,41% 1,50% 1,58% 1,51% 1,65% 1,49% 1,41% 1,38% 1,47% 18,99% Tel (21) 3974 4600
2006 6,46% 3,63% 3,27% 2,32% 0,61% 0,88% 1,81% 1,65% 1,82% 0,74% |,74% 2,72% 31,26% Fax (2|) 3974 4501
col I,44% I,14% ,42% 1,08% ,28% l,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,06% 1,02% 098% 15,02% www.bnymellon.com.br/sf
2007 1,70% 1,60% 1,01% 2,66% 2,70% 1,72%  -0,35% -1,99%  0,92% 0,63% 1,68% -0,46% 12,36% Servico de Atendimento ao
col 108%  087%  105% 094% 102%  090%  097%  099%  080%  092%  084% 0,84% 11,82% i A
2008 -0,37%  2,18%  -1,67% 0,56% 005% -060% 246% 241% 8,35% 7,94% 3,26% 2,20% 29,64% sac@bnymellon.com.br
CDI 0,92% 0,80% 0,80% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,00% 1,28% 1,00% I,11% 12,34% ou no telefone (2 i) 3219-2998
2009 -2,76%  0,73%  -0,73% 3,09% 3,70% 1,19% 369%  -059% -1,08% 1,34% -2,35% -0,82% 5,28% Quvidoria: no endereco
CDI 1,04% 0,85% 0,97% 0,84% 0,77% 0,75% 0,78% 0,69% 0,69% 0,69% 0,66% 0,72% 9,87% Www_bnymellon,com_br/sf
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio ou no telefone 0800 7253219
Retorno Liquido -0,82% 0,07% 5,28% 5,28% 585,24% ouvidoria@bnymellon.com.br
CDl 0,72% 4,32% 9,88% 9,88% 213,32%
% CDI -114% 2% 53% 53% 274% Custodiante Bradesco
Volatilidade anual 5,78% 9,28% 8,93% 8,93% 8,51% Auditoria KPMG
fndice Sharpe -2,90 -0,89 -0,51 -051 2,57
VaR Digrio Médio' 0,45% 0,47% 0,95% 0,95% 0,65% Cddigo ANBID 108472
Drawdown” -2,30% -5,68% -5,68% -5,68% -8,77% Categoria ANBID Long and Short-Direcional
Meses positivos 0 2 6 6 76
Meses negativos I 4 6 6 18 Bloomberg Ticker NESTMHM BZ <Index>
Pdblico Alvo Investidores em Geral

Estratégia de Investimento

Data de Inicio Ol de marco de 2002
O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de -0,82% em dezembro e acumulou alta de 5,28% no ano. Os destaques
positivos da carteira foram posicdes compradas em acdes do setor agricola (+0,42%), quimico (+0,18%) e automobilistico
(+0,17%). Contribuiram negativamente no més posicdes vendidas em ac¢des ndo-brasileiras (-1,78%), petrdleo/gds (-0,29%)
e posicdes compradas em bens de capital (-0,20%). Os principais componentes que geraram perdas na carteira ndo Brasil
foram posicdes compradas em commodities e vendidas em consumo.

Aplicagao Minima Fechado para Aplicacoes
R$ 10.000

R$ 5.000

Saldo Minimo
Movimentacao Minima

Resgates Cota de fechamento D+2

Durante o mes de dezembro continuamos a diminuir as exposicdes na medida em que as perdas que se iniciaram no més Recursos disponiveis D+5
anterior continuavam. Terminamos o ano de 2009 com uma exposicdo bruta de 57%, bem abaixo da média histérica do i i

Posic 0 Taxa de Administracio 2,00% aa. (max. 2,80%, no

fundo. Consideramos que o mau desempenho do fundo no ano teve origem na alta correlagdo entre os setores, um
ambiente que n3o beneficia estratégias /ong/shot intersetoriais. Acreditamos que estes periodos de alta correlagdo ndo
duram muito tempo e quando terminam geram boas oportunidades em um momento posterior. Esperamos capturar estes
movimentols ao longo de 2010.

caso de aplicagdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

Exposi¢do em Bolsa
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R <R$! bi 17% -021% A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacoes divulgadas neste
Retornos e Exposicdes - Posicées didrias de fechamento relatério tém carater meramente informati\{o_. Leia gtenta.mente o prospecto eo
. . regulamento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. A incorporacao
1.00% 30% do fundo Open Fund FI Multimercado 20 fundo Nest Mile High FI Multimercado
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como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
o 000% | ° } | . | } e O ; ; o O como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
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_1.50% - - 45% riscos dai decorrentes. Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento
CIRetorno @ Exposicao Min/Med/Max I | tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao € liquida de
22,00% - -60% impostos. 'Drawdown ¢ calculado a partir da variacdo entre a cota maxima e a
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