INVESTIMENTOS

Nest Mile High FIC Multimercado

Relatério Mensal - Novembro 2008

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 363% 588% -126% 779% 290% 753% 186% 1088% -2,48% 2,45% 45,82%
col 137%  148%  1,40% 131%  153%  145%  138%  164%  153% 173% 15,87%
2003 -087% 231% 609% 11,06% 300% 327% 459% 1,02% 429% 602% 221% 4,96% 59,29%
Dl 197%  183%  177%  187%  196% 185%  208%  176%  167%  163%  134% 1,37% 2325%
2004 033% -046% 158% -164% 069% -066% 044% 242% 379% 083%  2,45% 4,48% 15,03%
col 126%  107%  137%  LI7% 122% 122%  128%  129%  124%  121%  125% 1,48% 16,16%
2005 0,12% 480% 0,112% 284% 077% 089% 033% 067% 510% 280% 340% 2,79% 27,38%
Dl 138%  122%  152% 1A% 1.50% 158%  151%  1,65%  149%  141%  138% 147% 1899%
2006 646%  3,63% 327% 232% 061% 088% 1,81% 1,65% 1,82% 0,74% 1,74% 2,72% 31,26%
ol 144%  114%  142%  108%  128% 1L18%  117%  125%  105%  106%  102% 098% 1502%
2007 1,70%  1,60% 101%  2,66%  270% 1,72%  -035% -1,99% 092% 063% 1,68% -0,46% 12,36%
ol 108%  087%  105%  094%  102%  090%  097%  099%  080%  092%  084% 084% 11,82%
2008 -037% 2,18% -1,67% 056%  005% -060% 246% 241% 835% 794%  326% 26,84%
col 092%  080%  080%  090%  087%  095%  106%  101%  100%  128%  100% 11,10%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retomo Liquido 3,26% 25,95% 26,84% 26,25% 536,85%
CDI 1,00% 6,46% I'1,14% 12,08% 182,02%
% CDI 327% 402% 241% 217% 295%
Volatilidade anual 7,90% 8,26% 7.31% 7,14% 8,18%
fndice Sharpe 428 520 237 199 3,07
VaR Didrio Médio' 1,52% 0,76% 0,62% 0,60% 0,56%
Drawdown® -1,42% -2,02% -3,43% -3,43% -8,77%
Meses positivos | 5 8 8 69
Meses negativos 0 I 3 4 12
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Ol de margo de 2002

O fundo Nest Mile High FIC FIM subiu 3,26% em novembro e acumula variagdo positiva de 26,84% no ano,
equivalente a 241% do CDI. Os destaques positivos do més foram posicdes vendidas no setor de petrdleo e
gds (+1,25%) e posi¢cdes compradas nos setores bancdrio (+1,10%) e de energia (+0,91%). Pelo segundo
més consecutivo, as posicdes vendidas em acSes americanas geraram retornos positivos (+1,019%) na medida
em que a bolsa americana atingiu novas minimas. Do lado negativo destacamos perdas em posi¢des vendidas
no indice futuro (-0,42%).

Aplicagao Minima Fechado para AplicacGes
R$ 10.000

R$ 5.000

Cota de fechamento D+2
Recursos disponiveis D+5
2,00% a.a. (max. 2,80%, no

caso de aplicagdo em cotas

Saldo Minimo
Movimentagdo Minima

Resgates
Ao longo da segunda metade do més de novembro diminuimos algumas posicdes vendidas do fundo por
considerarmos que o banco central brasileiro esteja muito perto de cortar as taxas de juros. Consideramos
que a expectativa deste corte deva ajudar setores voltados para a economia interna, como os setores
imobilidrio, bancdrio e de varejo. Outra mudanca na carteira foi a diminuicdo de posi¢des vendidas nos
setores de commodities por acreditamos que o processo de valorizacdo do ddlar esteja proximo do fim.
Com esse movimento, a exposicdo liquida da carteira se tornou comprada (vide grafico abaixo). Estamos
mais otimistas com o comportamento da bolsa brasileira no curto prazo.

Taxa de Administragao

de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

Exposi¢ao em Bolsa
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