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Nest Mile High FIC Multimercado

Relatdrio Mensal - Novembro 2009

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Ano
2002 3,63% 5,88% -1,26%  7,79%  2,90%  7,53% 1,86% 10,88% -2,48% 2,45% 45,82%
cDI 1,37% 1,48% 1,40% 131% 1,53% 1,45% 1,38% 1,64% 1,53% 1,73% 1587%
2003 -087% 231% 609%  11,06%  300% 327% 459% 1,00% 429%  602% 221%  496%  59,29%
cDI 197% 1,83% 1,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% 1,76% 1,67% 1,63% 1,34% 1,37% 2325%
2004 0,33% -046% 1,58% -1,64% 0,69% -0,66% 044%  2,42%  3,79% 0,83% 2,45% 4,48% 15,03%
cDI 1,26% 1,07% 1,37% 1,17% 1,22% 1,22% 1,28% 1,29% 1,24% 121% 1,25% 1,48% 16,16%
2005 0,12% 480% 0,12%  284%  077% 089% 033% 067% 510% 280% 340%  279%  27,38%
cDI 1,38% 1,22% 1,52% 141% 1,50% 1,58% 151% 1,65% 1,49% 141% 1,38% 1,47% 1899%
2006 6,46%  3,63%  3,27% 2,32% 0,61% 0,88% 1,81% 1,65% 1,82% 0,74% 1,74% 2,72% 31,26%
cDI 1,44% 1,14% 1,42% 1,08% 1,28% 1,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,06% 1,02% 098% 1502%
2007 1,70% 1,60% 1,019% 2,66% 2,70% 1,72%  -0,35% -1,99% 0,92% 0,63% 1,68% -0,46% 12,36%
cDI 1,08% 087% 1,05% 094% 1,02% 090% 097% 099% 080% 092% 084% 084% 1182%
2008 -0,379% 2,18% -1,67% 0,56% 0,05% -0,60% 246% 241%  835% 7,94% 3,26% 2,20% 29,64%
cDI 092% 080% 080% 090% 087% 095% 1,06% 101% 1,00% 1,28% 1,00% 111% 12,34%
2009  -2,76% 0,73% -0,73% 3,09% 3,70% 1,19%  3,69% -0,59% -1,08% 1,34%  -2,35% 6,15%
cDI 1,04% 085% 097% 084% 077% 075% 0.78% 069% 069% 069% 066% 9.09%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido -2,35% 2,10% 6,15% 8,49% 59093%
CDI 0,66% 4,35% 9,09% 10,30% 211,07%
% CDI -356% 48% 68% 82% 280%
Volatilidade anual 8,85% 10,63% 9,15% 9,04% 8,53%
fndice Sharpe -341 041 -0,35 -0,20 2,63
VaR Didrio Médio' 0,84% 1,12% 0,99% 1,03% 0,66%
Drawdown’ -336% -437% -5.49% -5,49% -8,77%
Meses positivos 0 3 6 7 76
Meses negativos | 3 5 5 17

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de -2,35% em novembro e acumula alta de 5,84% no ano. Os destaques
positivos da carteira foram posi¢cdes compradas em a¢des do setores de aviacao (+0,31%), de telecom (+0,19) e de
commodities (+0,119). Contribuiram negativamente no més posi¢cdes vendidas nos setores de bancos/seguros (-1,08%)
e imobilidrio (-0,42%), além do portfolio macro, mais notadamente cambio (-0,78%).

Durante o més de novembro a posi¢do estrutural comprada nos setores de commodities, vendida em setores expostos
a crédito passou a apresentar resultados negativos. Os principais eventos que alteraram a dindmica foram: (a) o
rebalanceamento do indice MSCI, que diminuiu o peso dos setores de commodities e aumentou o de consumo e (b) os
efeitos no cdmbio gerados pela inser¢ao do IOF no més anterior.

Além desse fatores pontuais, foram divulgados dados econémicos mais positivos nos EUA que aumentam a possibilidade
dos bancos centrais enxugarem a liquidez injetada nos mercados pelos por conta da crise de 2008, criando em ambiente
menos favordvel para os setores de commodities. Aguardamos dados adicionais que confirmem essa nova tendéncia.
Enquanto isso, reduzimos a exposi¢ao bruta do fundo de |64% no inicio de novembro para 45% nos primeiros dias de
dezembro.
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Bloomberg Ticker
Pablico Alvo
Data de Inicio
Aplicagdo Minima Fechado para Aplicagdes
R$ 10.000

R$ 5.000

Cota de fechamento D+2
Recursos disponiveis D+5
2,00% a.a. (max. 2,80%, no
caso de aplicacdo em cotas

Saldo Minimo
Movimentagdo Minima
Resgates

Taxa de Administragdo
de fundos de investimento)

20% do que exceder o CDI

(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

PL Atual FIC
PL Médio FIC 12M

R$ 22912569,18
R$ 23.485.384,85

A Nest Investimentos nio comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagoes divulgadas neste
relatorio tém carater meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o
regulamento antes de efetuar qualquer decisio de investimento. A incorporagio
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Os investimentos em fundos nao sio garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar
expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os
riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. 'Drawdown é calculado a partir da variagdo entre a cota maxima e a
menor cota subsequente no periodo. Yindice de Sharpe é calculado através da
divisao entre o retorno acima do CDI e o desvio padrio das cotas do fundo no

periodo. St -
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