P

&

\
vdb

N

INVESTIMENTOS

Retomos Mensais

Nest Mile High FIC Multimercado

Relatério Mensal - Outubro 2008

Ano  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 363% 588% -126% 779% 290% 753% 186% 10,88% -2,48% 2,45% 45,82%
CDI 1,37% 1,48% 1,40% 1,31% 1,53% 1,45% 1,38% 1,64% 1,53% 1,73% 15,87%
2003 -087% 231% 609% 11,06% 300% 327% 459% 1,02% 429% 6,02%  2,21% 496% 59,29%
CDI 1,97% 1,83% |,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% |,76% 1,67% |,63% 1,34% 1,37% 23,25%
2004 0,33% -046% 1,58% -164% 069% -066% 044% 242% 379% 083% 245% 4,48% 15,03%
CDI 1,26% 1,07% 1,37% I,17% 1,22% 1,22% 1,28% 1,29% 1,24% 1,219% 1,25% 1,48% 16,16%
2005 O,129% 480% 0,12% 284% 077% 089% 033% 067% 5,10% 280%  3,40% 2,79% 27,38%
CDI 1,38% 1,22% 1,52% 1,41% 1,50% 1,58% 1,51% |,65% 1,49% |,41% 1,38% 1,47% 18,99%
2006 646%  363% 327% 232% 061% 088% 181% 1,65% 182% 0,74% 1,74% 2,72% 31,26%
CDI 1,44% I,14% 1,42% 1,08% 1,28% I,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,06% 1,02% 0,98% 15,02%
2007 1,70%  1,60% 1,01% 2,66% 270% 172% -035% -199% 092% 0,63% 1,68% -0,46% 12,36%
CDI 1,08% 0,87% 1,05% 0,94% 1,02% 0,90% 0,97% 0,99% 0,80% 0,92% 0,84% 0,84% I'1,82%
2008 -037% 2,18% -1,67% 056% 005% -060% 246% 241% 835% 794% 22,84%
CDI 0,92% 0,80% 0,80% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,00% 1,28% 10,01%
Indicadores Més 6M Ano [2M Desde Inicio
Retorno Liquido 7,94% 22,04% 22,84% 24,32% 516,76%
CDI 1,28% 6,33% 10,05% ['1,90% 179,24%
% CDI 623% 348% 227% 204% 288%
Volatilidade anual [1,21% 7,42% 6,95% 6,76% 8,15%
indice Sharpe 10,16 4,52 2,23 1,83 3,04
VaR Didrio Médio' ,43% 0,59% 0,54% 052% 0,53%
Drawdown” -2,02% -2,02% -3,43% -3,43% -8,77%
Meses positivos I 5 7 8 68
Meses negativos 0 | 3 4 12

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIC FIM valorizou-se 7,94% em outubro e acumula variacdo de 22,84% no ano,
equivalente a 228% do CDI. Os destaques positivos do més foram posicdes vendidas nos setores de
petréleo e gds (+549%) e nos setores de mineracdo e siderurgia (+2,89%). Em outubro, devido a
deterioracdo do cendrio internacional, optamos por comprar protecao através de op¢des de venda do indice
da bolsa norte-americana S&P 500, posicdes que geraram um ganho de 2,71 pontos percentuais no més. Do
lado negativo, destacamos posicdes compradas em acdes de instituicdes financeiras nacionais (-1,46%).

A carteira para o més de novembro permanece sem mudancas significativas, concentrada em posicdes
vendidas nos papeis de commodities e compradas em setores nao-ciclicos, mais voltados para o mercado

Informagoes Operacionais
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Aplicagao Minima
Saldo Minimo
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Resgates

Taxa de Administracao

Superar o CDI no longo prazo
Nest Investimentos Ltda.

BNY Mellon Servicos Financeiros
DTVM S/IA

Av. Presidente Wilson, 231

| 1° andar - Rio de |aneiro - R|
CEP - 20030-905

Tel (21) 3974 4600

Fax (21) 3974 4501
www.bnymellon.com.br/sf
Servico de Atendimento ao

Cliente (SAC): no endereco
http//www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone (21) 3974 4600
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ou no telefone 0800 7253219
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KPMG
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Multimercado com Renda
Varidvel com Alavancagem
NESTMHM BZ <Index>
Investidores em Geral

Ol de marco de 2002

Fechado para Aplicacdes
R$ 10.000

R$ 5.000

Cota de fechamento D+2
Recursos disponiveis D+5
2,00% a.a. (max. 2,80%, no

interno. Acreditamos que enquanto os bancos centrais ao redor do mundo continuarem a derrubar suas
taxas de juros, o ddlar americano continuard relativamente forte, o que n3o favorece uma eventual retomada
das commodities, principalmente o petrdleo e os metais. Aproveitamos a recente queda na bolsa para
aumentar posicdes compradas nos grandes bancos brasileiros que estdo menos vulnerdveis a choques de
liquidez e devem usar seus balangos robustos para capturar oportunidades no mercado.

caso de aplicacao em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

Exposicdo em Bolsa
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Posi¢des por Volume Médio' R$ 28.197.716,88
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investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste
Retornos e Exposicdes - Posicdes didrias de fechamento relatorio tém carater meramente informati\:o. Leia atentamente o prospectcj eo
regulamento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. A incorporagiao do
6,00% 30% fundo Open Fund Fl Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado foi
efetuada em |5 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos
4,00% 20% como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
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