INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Outubro 2009

Nest Mile High FIC Multimercado

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Ano
2002 3,63% 5,88% -1,26%  7,79%  2,90%  7,53% 1,86%  10,88% -2,48% 2,45% 45,82%
cDI 1,37% 1,48% 1,40% 131% 1,53% 1,45% 1,38% 1,64% 1,53% 1,73% 1587%
2003 -087% 231% 609%  11,06% 300% 327% 459% 1,00% 429%  602% 221%  496%  59,29%
cDI 197% 1,83% 1,77% 1,87% 1,96% 1,85% 2,08% 1,76% 1,67% 1,63% 1,34% 1,37% 2325%
2004 0,33% -046% 1,58% -1,64% 0,69% -0,66% 044%  2,42%  3,79% 0,83%  2,45% 4,48% 15,03%
cDI 1,26% 1,07% 1,37% 1,17% 1,22% 1,22% 1,28% 1,29% 1,24% 121% 1,25% 1,48% 16,16%
2005 0,12%  480% 0,12%  284%  077% 089% 033% 067% 510% 280% 340%  279%  27,38%
cDI 1,38% 1,22% 1,52% 141% 1,50% 1,58% 151% 1,65% 1,49% 141% 1,38% 1,47% 1899%
2006 6,46%  3,63%  3,27% 2,32% 0,61% 0,88% 1,81% 1,65% 1,82% 0,74% 1,74% 2,72% 31,26%
cDI 1,44% 1,14% 1,42% 1,08% 1,28% 1,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,06% 1,02% 098% 1502%
2007 1,70% 1,60% 1,01% 2,66% 2,70% 1,72%  -0,35% -1,99% 0,92% 0,63% 1,68% -0,46% 12,36%
cDI 1,08% 087% 1,05% 094% 1,02% 090% 097% 099% 080% 092% 084% 084% 11,82%
2008 -0,379% 2,18% -1,67% 0,56% 0,05% -0,60% 246% 241%  835% 7,94% 3,26% 2,20% 29,64%
cDI 092% 080% 080% 090% 087% 095% 1,06% 101% 1,00% 1,28% 1,00% 111% 12,34%
2009  -2,76% 0,73% -0,73% 3,09% 3,70% 1,19%  3,69% -0,59% -1,08% 1,34% 8,71%
cDI 1,04% 085% 097% 084% 077% 075% 0,78% 069% 069% 033% 7.98%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido 1,34% 8,43% 8,71% 14,72% 607,55%
CDI 0,69% 4,46% 8,37% 10,67% 209,03%
% CDI 194% 189% 104% 138% 291%
Volatilidade anual I1,26% 10,37% 9,13% 8,94% 8,51%
fndice Sharpe 0,73 0,78 0,04 0,45 2,74
VaR Didrio Médio' 0,61% 1,18% 101% 1,08% 0,65%
Drawdown’ -2,03% -4,28% -5,49% -5,49% -8,77%
Meses positivos | 4 6 8 76
Meses negativos 0 2 4 4 16

Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve alta de 1,34% em outubro e acumula alta de 8,71% no ano. Os
destaques positivos da carteira foram posi¢cdes vendidas em ag¢bes internacionais (+1,619%) e no setor
imobilidrio (+0,71%) e posicbes compradas em mineracdo e siderurgia (+0,56%). Contribuiram negativamente
no més posi¢des vendidas em indices (-0,80%) e posicdes compradas nos setores agricola (-0,48%) e de
alimentos (-0,26%).

Ao longo do més de outubro aumentamos exposi¢des compradas nos setores de commodities na medida em
que o ddlar fazia novas minimas. Acreditamos que uma nova rodada de valorizacdo das commodities torne a
atual dindmica de mercado mais perigosa na medida em que aumenta o risco da necessidade de alta de juros
no ambito global. Continuamos otimistas com o mercado, mas achamos prudente, a partir de agora, evitar
nomes menos liquidos e setores expostos a crédito tanto dentro como fora do Brasil.
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