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Saldo MínimoSaldo MínimoSaldo MínimoSaldo Mínimo R$ 10.000
O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), Saldo MínimoSaldo MínimoSaldo MínimoSaldo Mínimo R$ 10.000
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ResgatesResgatesResgatesResgates Cota de fechamento D+2

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
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Taxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de Administração 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo Taxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de AdministraçãoTaxa de Administração 2,00% a.a. (max. 2,80%, no
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O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, de fundos de investimento)

Taxa de PerformanceTaxa de PerformanceTaxa de PerformanceTaxa de Performance 20% do que exceder o CDI

(semestral), com marca d'agua

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 

PL Atual FICPL Atual FICPL Atual FICPL Atual FIC R$ 23.395.127,65

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 

Mkt CapMkt CapMkt CapMkt Cap %PL%PL%PL%PL RetornoRetornoRetornoRetorno
>R$10 bi 53% -0,83%
>1<10bi 40% -1,06%
<R$1 bi 7% 0,10%
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 

<R$1 bi 7% 0,10%
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variável podem estar 
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os 
riscos daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variável podem estar 
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os 
riscos daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento 
tributário para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada não é líquida de 
impostos. 1Drawdown é calculado a partir da variação entre a cota máxima e a 
menor cota subsequente no período. 2Índice de Sharpe é calculado através da 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variável podem estar 
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os 
riscos daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento 
tributário para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada não é líquida de 
impostos. 1Drawdown é calculado a partir da variação entre a cota máxima e a 
menor cota subsequente no período. 2Índice de Sharpe é calculado através da 
divisão entre o retorno acima do CDI e o desvio padrão das cotas do fundo no 
período. 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variável podem estar 
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os 
riscos daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento 
tributário para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada não é líquida de 
impostos. 1Drawdown é calculado a partir da variação entre a cota máxima e a 
menor cota subsequente no período. 2Índice de Sharpe é calculado através da 
divisão entre o retorno acima do CDI e o desvio padrão das cotas do fundo no 
período. 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 

Rua Hungria, 620 - 4° andar, conj 41 - Jd Europa - 01455-000 - São Paulo - SP - tel: 55 11 3035-0000 - fax 55 11 3035-0001 - www.nestinvestimentos.com.br
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A Nest Investimentos não comercializa nem distribui quotas de fundos de 
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações divulgadas neste 
relatório têm caráter meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o 
regulamento antes de efetuar qualquer decisão de investimento. A incorporação 
do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado 
foi efetuada em 15 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos 
como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma 
como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 
cotistas. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador do 
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo 
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado não é garantia de 
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda variável podem estar 
expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os 
riscos daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá o tratamento 
tributário para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada não é líquida de 
impostos. 1Drawdown é calculado a partir da variação entre a cota máxima e a 
menor cota subsequente no período. 2Índice de Sharpe é calculado através da 
divisão entre o retorno acima do CDI e o desvio padrão das cotas do fundo no 
período. 

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de 1,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os 
destaques positivos da carteira foram posições compradas nos setores de mineração/siderurgia (+0,68%), 
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilístico (+0,35%). Contribuíram negativamente no mês posições em 
ações não-brasileiras (-1,30%) e posições vendidas no setor de petróleo/gás (-1,19%). 
 
Ao longo do mês de setembro continuamos a reduzir exposições brutas, a fim de revertermos posições nos 
setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o dólar muito fraco volta a atrair fluxo 
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dinâmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas 
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrália e subirem juros, 
colocando uma pressão ainda maior sobre o dólar americano. Neste cenário de possivel volta do aperto 
monetário global, passamos a evitar posições compradas em setores ligados a crédito, ao contrário do que 
fizemos no ano até o momento. Para dar hedge a posições líquidas ainda compradas em ações brasileiras 
continuamos comprados em puts de títulos do governo americano. 


