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INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Setembro 2009

Nest Mile High FIC Multimercado

Retornos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2002 3,63% 5,88% -1,26%  7,79% 290%  7,53% 1,86% 10,88%  -2,48% 2,45% 45,82%
coI 1,37% 1,48% 1,40% 131% 153% 1,45% 138% 1,64% 153% 1,73% 15,87%
2003 -087% 231%  609%  1106%  300% 327%  459%  1,02%  429%  602% 221%  496%  5929%
cDI 1,97% 1,83% 1,77% 1,87% 196% 1,85% 2,08% 176% 1,67% 1,63% 134% 137% 2325%
2004 033% -046% 158% -1,64% 069%  -066% 044%  242%  379% 0,83% 2,45% 4,48% 15,03%
cDI 1,26% 1,07% 1,37% 1,17% 122% 122% 1,28% 1,29% 1,24% 121% 1,25% 1,48% 16,16%
2005 0,12%  480%  0,12% 2,84% 077% 089% 033% 067% 5I10%  280%  3,40% 2,79% 27,38%
cDI 1,38% 1,22% 1,52% 141% 1,50% 1,58% 1,519 1,65% 1,49% 141% 1,38% 147% 18,99%
2006  646%  363% 327%  232%  061% 088%  181%  1,65%  1,82% 074%  174%  272%  3126%
cDI 1,44% 1,14% 1.42% 1,08% 128% 1,18% 1,17% 1,25% 1,05% 1,06% 1,02% 098% 15,02%
2007 1,70% 1,60% 1,01% 2,66% 2,70% 1,72%  -035% -199% 092% 0,63% 1,68% -0,46% 12,36%
cDI 108%  087% 1,05% 094% 102% 090% 097%  099%  080% 092% 0,84% 0,84% 11,82%
2008  -037% 2,18% -1,67%  056% 005% -060% 246% 241% 835%  794%  326% 2,20% 29,64%
(eh] 092%  080%  080% 090% 087% 095% 1,06% 101% 1,00% 1,28% 1,00% 1,11% 12,34%
2009 -2,76%  073%  -0,73% 3,09% 3,70% 1,19% 369% -059% -1,08% 7.27%
CDI 104%  085%  097% 084% 077% 075% 078%  069%  069% 7,63%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Inicio
Retorno Liquido -1,08% 10,31% 7.27% 22,19% 598,18%
CDI 0,69% 4,61% 7,63% I1,31% 20691%
% CDI -156% 224% 95% 196% 289%
Volatilidade anual 5,75% 9,63% 8,82% 9,15% 8,48%
fndice Sharpe -3,40 1,21 -0,05 [,19 2,75
VaR Diério Médio' 0,73% I,16% 1,05% I,15% 0,65%
Drawdown’ -2,30% -3,49% -5,49% -5,49% -8,77%
Meses positivos 0 4 5 8 75
Meses negativos | 2 4 4 16
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Estratégia de Investimento

O fundo Nest Mile High FIC FIM teve queda de |,08% em setembro e acumula alta de 7,27% no ano. Os
destaques positivos da carteira foram posi¢cdes compradas nos setores de mineragdo/siderurgia (+0,68%),
alimentos/bebidas (+0,35%) e automobilistico (+0,35%). Contribuiram negativamente no més posicdes em

Aplicagao Minima
Saldo Minimo

Fechado para Aplicacdes
R$ 10.000

Movimentagdo Minima R$ 5.000

acBes ndo-brasileiras (-1,30%) e posi¢des vendidas no setor de petrdleo/gds (-1,19%). Resgates G b e D2
Ao | d & d temb " duzi icSes brutas. a fim d t L Recursos disponiveis D+5

o longo do més de setembro continuamos a reduzir exposicdes brutas, a fim de revertermos posicdes nos i
y posie posic Taxa de Administragdo 2,00% a.a. (max. 2,80%, no

setores de commodites, de vendidas para compradas. Observamos que o ddlar muito fraco volta a atrair fluxo
para commodities e adiciona um risco grande para a atual dindmica do mercado. Uma nova rodada de alta nas
commodities aumenta o risco de mais bancos centrais seguirem o exemplo da Austrdlia e subirem juros,
colocando uma pressdo ainda maior sobre o ddlar americano. Neste cendrio de possivel volta do aperto
monetdrio global, passamos a evitar posi¢des compradas em setores ligados a crédito, ao contrdrio do que
fizemos no ano até o momento. Para dar Aedge a posi¢des liquidas ainda compradas em ac¢des brasileiras
continuamos comprados em puts de titulos do governo americano.

caso de aplicagdo em cotas
de fundos de investimento)
20% do que exceder o CDI
(semestral), com marca d'agua

Taxa de Performance

PL Atual FIC
PL Médio FIC 12M

RE5 231395, | 2785
R$ 26.166.893.34

Exposi¢ao em Bolsa

80% Posi¢des por Volume Médio' PL Atual Master FIM R$ 260.463.569,48
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& Short Posi¢des por Market Cap
0% 1 Mkt Cap %PL Retorno
>R$10 bi 53% -083%
a0% >|<|0bi 40%  -1,06%
h <R$! bi 7% 0,10% A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
’ investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes divulgadas neste
Retornos e Exposicdes - Posicdes didrias de fechamento relatorio tém carater meramente informativo. Leia atentamente o prospecto e o
regulamento antes de efetuar qualquer decisio de i il A incorporagio
1,50% 30% do fundo Open Fund Fl Multimercado ao fundo Nest Mile High FI Multimercado
foi efetuada em |5 de junho de 2005. Este fundo utiliza estratégias com derivativos
1.00% 1 ] T 20% como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma
050% 0% = como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
8 g 1 * | N + J |_| a cotistas. Os investimentos em fundos nio sio garantidos pelo administrador do
g 000% . [Tl . |T| . r*‘] = © . LS + N l N . N . . . . " N 0% 3 fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
E ' ' i j ; ' .= ' =Y |?—| T j j I:l J ' | ' - .§ garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado nio é garantia de
-0,50% L10% 3 rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda varidvel podem estar
’ < p a significativa acdo em ativos de poucos emissores, com os
-1,00% - - ] 0% riscos dai decorrentes. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento
1 HRetomo - @ Exposicio Min/Med/Max I | tributdrio para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nio é liquida de
-1,50% -30% imp 'Dr é calculado a partir da variacio entre a cota maxima e a
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