INVESTIMENTOS

Relatério Mensal - Abril 2010

Nest Ac¢des FIC FIA

Retomos Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2007 1096% 516%  739%  1552% 073% -022% 4549%
Ibovespa -0,39% 0,84% 10,67% 8,03% -3,54% 1,40% 17.45%
2008  A415%  636%  -413% 540%  734% -864% -103% -7,14% -027% -627% 484% 552%  -400%
Ibovespa  -6,88% 6,72% -3,97% [1,32% 696%  -1044%  -8/48% -643%  -1103%  -2480%  -6,75% 8,09% -41,22%
2009  -691%  004%  375% 2528% 1402% 448% 1359% 576%  504% 156%  350% 478%  10042%
lbovespa  4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49%  -326% 641% 3,15% 8,90% 0,04% 8,93% 2,30% 82,65%
2010 1,44%  -199%  -1,56% -0,07% -2,19%
Ibovespa  -4,65% 1,68% 5,82% -3,44% -0,93%
Indicadores Més 6M Ano 12M Desde Infcio
Retomo Liquido -0,07% 6,08% -2,19% 61,94% 173,78%
Ibovespa -4,04% 9,72% -1,54% 42,80% 1721%
Volatilidade anual 17,81% 15,86% 16,23% 23,26% 31,04%
Tracking Error 10,04% 10,93% 11,29% 12,20% 25,48%
Information Ratio 594 (0,66) ©,17) 1,57 1,57
Drawdown -4,01% -10,02% -10,02% -10,02% -35,58%
Meses positivos 0 3 | 9 22
Meses negativos | 3 3 3 12

Estratégia de Investimento

O fundo Nest A¢des FIC FIA caiu —0,07% em abril, contra uma queda de -3,44% do IBOVESPA. Os destaques positivos do més foram posi¢des
vendidas no setor de Telecom (+1,29%%) e no setor de petréleo/gds (0,36%) e posicdes compradas no setor agricola (+0,82%). Contribufram
negativamente no més posigdes compradas no setor de bens de capital (-1,19%), no setor de energia/saneamento (-0,74%) e no setor
imobilidrio (-0,72%).

O més de abril foi marcado pela deterioragdo dos tftulos da divida dos pafses europeus mais endividados. Os efeftos colaterais das medidas
adotadas pelos governos ao redor do globo para lidar com a crise de 2008 comegam a preocupar os investidores. Os papéis de pafses com
déficit publicos crescentes, em muitos casos acima de 10% do PIB, comegam a ser evitados pelo mercado. Esta nova situagdo parece ter iniciado
um ciclo de aperto fiscal que pode se expandir para além da Europa e derrubar principalmente a demanda por commodities Industriais. Tendo
em vista este cendrio mantivemos posi¢des vendidas em setores ligados a commodities globais, principalmente no setor de petrdleo/gds, e
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Superar o Ibovespa no longo prazo
Nest Investimentos Ltda.
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com marca d'agua

R$ 32.710.270,16
R$ 25.657.372,12

A Nest Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de

continuamos com exposi¢do liquida positiva em setores ligados a economia local.
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investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagGes divulgadas neste
relatério tém cardter meramente informativo. A Nest Investimentos néo se
responsabiliza por erros ou omissdes no conteddo das informacdes divulgadas.
Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer deciso
de investimento. A incorporagdo do fundo Open Fund FI Multimercado ao fundo
Nest Mile High FI Multimercado foi efetuada em 15 de junho de 2005. Visando o
atendimento ao exigido pela Lei n° 9.613/98, quando do ingresso no fundo, cada
cotista deverd nos fomecer cépias de seus documentos de identificagdo entre
outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de
rentabilidade futura. Os fundos multimercados com renda varidvel podem estar
expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os
riscos daf decorrentes. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Em atendimento 4 Instrugdo CVM n° 465,
desde 02/05/2008, os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua
rentabilidade com base na cotacdo média das acGes e passou a fazé-lo com base
na cotagdo de fechamento. Assim comparacdes de rentabilidade devem utilizar,
para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de agdes e,
para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento
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